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A Portugal Telecom divulgou hoje os seus resultados relativos ao terceiro trimestre e primeiros nove meses,
findos em 30 de Setembro de 2008, incluindo a Telemig desde o 2T08. No 3T08, as receitas operacionais € o
EBITDA, excluindo custos com beneficios de reforma (EBITDA, excluindo PRBs) ascenderam a 1.784
milhdes de euros e 679 milhdes de euros, respectivamente, representando um crescimento de 13,3% e
15,5% face ao 3T07. O resultado liquido no trimestre atingiu 185 milhdes de euros, um decréscimo de
23,3% face ao 3T07. Excluindo os impactos extraordinirios, nomeadamente a mais valia de 110 milhdes de
euros com a venda de uma posicdo de 22% na Africatel no 3T07, o resultado liquido teria crescido 12,6%.

Nos 9MO08, as receitas operacionais consolidadas totalizaram 5.034 milhdes de euros, representando um
acréscimo de 11,1% face aos 9MO7. O EBITDA, excluindo PRBs aumentou 9,0% para 1.872 milhdes de
euros. O EBITDA reportado nos 9IMO08 cresceu para 1.839 milhdes de euros, equivalente a uma margem de
36,5% e o resultado operacional atingiu 896 milhdes de euros. Em termos comparaveis, excluindo impactos
extraordindrios, o resultado liquido decresceu 3,1% nos 9IMO08, face aos 9IMO7, enquanto que o resultado
liquido diluido por acgdo cresceu 14,5%. O EBITDA, excluindo PRBs menos Capex ascendeu a 1.181
milhdes de euros em resultado do investimento continuo no desenvolvimento de novos servicos e na
expansdo da cobertura da rede e capacidade. O cash flow operacional ascendeu a 1.031 milhdes de euros, o
mesmo nivel do verificado nos 9IM07. A 30 de Setembro de 2008, a divida liquida ascendeu a 5.923 milhdes
de euros e as responsabilidades com beneficios de reforma nio financiadas liquidas de impostos situaram-
se em 1.079 milhdes de euros. A liquidez doméstica, incluindo caixa e equivalentes, papel comercial e
linhas de crédito comprometidas e disponiveis para utilizacio, ascendia a 2.144 milhdes de euros.

Tabela 1 _ Destaques financeiros consolidados milhGes de euros

3708 3707 A 08/07 9M08 9MO7 A 08/07
Receitas operacionais 1.783,7 1.5749 13,3% 5.033,8 4.530,7 11,1%
Custos operacionais, excluindo amortizages 1.115,4 996,0 12,0% 3.194,4 2.805,0 13,9%
EBITDA ™ 668,3 5789 15,4% 1.839,3 1.725,7 6,6%
EBITDA, excluindo PRBs @ 679,2 587,8 15,5% 1.872,1 1.717,3 9,0%
Resultado operacional ® 3341 303,4 10,1% 895,6 909,6 (1,5%)
Resultado liquido 1848 2410 (23,3%) 437,7 670,1 (34,7%)
Resultado lig., excluindo impactos extraordindrios 187,0 166,1 12,6% 487,5 503,0 (3.1%)
Capex ® 332,4 189,6 75,3% 690,8 488,1 41,5%
Capex em % das receitas operacionais (%) 18,6 12,0 6,6pp 13,7 10,8 2,9pp
EBITDA, excluindo PRBs menos Capex 346,8 398,2 (12,9%) 1.181,3 1.229,2 (3.9%)
Cash flow operacional 314,2 406,1 (22,6%) 1.031,2 1.0357 (0,4%)
Divida liquida 5.923,4 4.331,7 36,7% 5.923,4 4.331,7 36,7%
Resp. ndo financ. lig. de impostos com ben. de reforma 1.078,7 916,9 17.7% 1.078,7 916,9 17,7%
Margem EBITDA (%) © 375 36,8 0,7pp 36,5 38,1 (1,5pp)
Divida liquida / EBITDA (x) 2,2 1,9 0,3x 2,4 1,9 0,5x
EBITDA / juros liquidos (x) 8,8 10,5 (1,7x) 9,6 11,8 (2,2x)
Resultado liquido por accao 0,20 022 (12,4%) 0,46 0,59 (22,3%)
Resultado lig. por acgdo, excl. imp. extraordinarios ¥ 0,20 0,16 27,6% 0,51 0,45 14,5%

(1) EBITDA = resultado operacional + amortizacdes. (2) EBITDA, excluindo PRBs = EBITDA + custos com beneficios de reforma. (3) Resultado operacional = resultado antes de resultados
financeiros e impostos + custos do programa de reducdo de efectivos + menos (mais) valias na alienacdo de imobilizado + outros custos (ganhos) liquidos. (4) Resultado liquido ajustado de
vérios itens extraordinarios, descritos na tabela 5. (5) Nos 9M08, o Capex exclui a aquisicdo de licengas 3G no Brasil (227 milhdes de euros). Nos 9M07, o capex exclui 10 milhdes de euros
relacionados com compromissos adicionais nos termos da licenga UMTS. (6) Margem EBITDA = EBITDA / receitas operacionais. (7) O resultado liquido por acgdo considera o resultado
liquido, com e sem impactos extraordinarios, subtraido dos custos relativos as obrigacGes convertiveis, a dividir pelo nimero de accoes diluidas (ver tabela 6).
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Demonstracao de Resultados

As receitas operacionais consolidadas aumentaram 11,1% face aos 9IMO07, impulsionadas pelo crescimento
da TMN e da Vivo. As receitas operacionais da TMN cresceram 5,2% face aos 9MO7, suportadas pelo
crescimento sustentado da base de clientes, em especial no segmento pds-pago incluindo banda larga
mobvel, de 471 mil adi¢oes liquidas, mais 56,7% que nos 9MO7. As receitas operacionais da Vivo nos 9IMOS,
aumentaram 28,2% em euros e 21,9% em reais, em resultado do acréscimo de 4.807 mil adi¢Ses liquidas,
mais 112,0% que nos 9MO7. Excluindo a consolidag¢do da Telemig, as receitas operacionais consolidadas da
PT teriam crescido 7,5%, enquanto que as receitas da Vivo teriam crescido 19,0% em euros e 13,2% em
reais face aos 9MO7. As receitas operacionais da rede fixa decresceram 2,8% nos 9IM08, em consequéncia do
efeito combinado da perda de linhas e da pressdo sobre os precos nas receitas de retalho embora, neste
terceiro trimestre, as receitas do segmento de rede fixa tenham decrescido apenas 0,3%, incluindo um
impacto de 4 milhdes de euros da redugio das tarifas de terminacio moével (MTRs), apresentando uma
melhoria continuada sequencial, suportada pelo crescimento dos clientes TV por subscri¢io de 191 mil nos
9MO8 e 95 mil no 3T08 e pelo crescimento dos servicos de dados e empresariais.

Tabela 2 _ Demonstracao de resultados consolidados milhGes de euros

3T08 3T07 A 08/07 9M08 9MO7 A 08/07
Receitas operacionais 1.783,7 1.574,9 13,3% 5.033,8 4.530,7 11,1%
Rede fixa @ 4826 4841 (0.3%) 1.436,3 1.477,0 (2,8%)
Mdvel Portugal « TMN @ 407,6 4019 1,4% 1.188,4 1.130,0 52%
Mével Brasil « Vivo @ 855,7 645,9 32,5% 2.289,2 1.786,2 28,2%
Outros e eliminacées 37,8 43,0 (12,2%) 119,9 137,4 (12,8%)
Custos operacionais, excluindo amortizacées 1.115,4 996,0 12,0% 3.194,4 2.805,0 13,9%
Custos com pessoal 152,4 155,2 (1.8%) 463,5 4778 (3,0%)
Custos com beneficios de reforma (PRBs) 10,9 8,9 21,8% 32,7 (84) ns.
Custos directos dos servicos prestados 288,7 238,2 21.2% 807,0 666,3 21,1%
Custos comerciais 316,2 280,2 12,9% 894,9 746,4 19,9%
QOutros custos operacionais 347,2 313,6 10,7% 996,3 922,9 8,0%
EBITDA @ 668,3 5789 15,4% 1.839,3 1.725,7 6,6%
EBITDA, excluindo PRBs ¥ 679,2 587,8 15,5% 1.872,1 1.717,3 9,0%
Amortizagdes 3342 275,5 21,3% 943,8 816,1 15,6%
Resultado operacional * 334,1 303,4 10,1% 895,6 909,6 (1,5%)
Outros custos (receitas) 22,8 61,2 (62,7%) 102,2 1723 (40,7%)
Custos do programa de reducéo de efectivos, liquidos 14,9 57,2 (74,0%) 92,9 141,6 (34,4%)
Menos (mais) valias liquidas na alienagdo de imobilizado 08 (5.7) ns. (12,4) (4,8) 160,7%
Outros custos (ganhos) liquidos 71 97 (26,9%) 21,7 354 (38,6%)
Resultado antes de resultados financeiros e imposto 311,3 242,2 28,5% 793,4 737,3 7,6%
Custos (ganhos) financeiros 8,4 (80,2) n.s. 81,4 (169,3) n.s.
Juros suportados liquidos 76,0 54,9 38,4% 191,6 145,8 31,4%
Perdas (ganhos) em empresas associadas (44,2) (42,5) 4,0% (118,7) (95,4) 24,4%
Outros custos (ganhos) financeiros liquidos (23,4) (92,6) (74,7%) 8,5 (219,7) n.s.
Resultado antes de impostos 302,9 3223 (6,0%) 712,0 906,6 (21,5%)
Imposto sobre o rendimento (88,4) (70,1) 26,1% (203,0) (211,2) (3,9%)
Resultado das operacées continuadas 214,5 252,2 (15,0%) 509,0 695,4 (26,8%)
Resultado das operagdes descontinuadas 0,0 12,3 ns. 0,0 40,9 ns.
Prejuizos (lucros) atribuiveis a interesses minoritarios (29,7) (23.5) 26,3% (71.3) (66.3) 7,6%
Resultado consolidado liquido 184,8 241,0 (23,3%) 437,7 670,1 (34,7%)

(1) Considerando uma taxa de cambio média euro/real de 2,6921 nos 9MO7 e de 2,5616 nos IMO8. (2) Os negdcios de rede fixa e mével em Portugal reflectem o impacto de 4,0 milhGes de
euros e de 6,7 milhdes de euros, respectivamente, em resultado da decisdo regulamentar de diminuir as taxas de terminacdo mdvel (MTRs) (3) EBITDA = resultado operacional +
amortizagdes. (4) EBITDA, excluindo PRBs = EBITDA + custos com beneficios de reforma. (5) Resultado operacional = resultado antes de resultados financeiros e impostos + custos do
programa de redugdo de efectivos + menos (mais) valias na alienagdo de imobilizado + outros custos (ganhos) liquidos.
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O crescimento da oferta dos servicos de TV por subscri¢io esta a revelar-se decisivo na reducio do churn e
na atrac¢do de novos clientes de voz e de dados, uma vez que cerca de 60% das adicdes liquidas de IPTV sdo
novos clientes para a PT, resultando na adi¢do liquida de 89 mil acessos de retalho no trimestre.

As outras receitas, incluindo as eliminacdes intra-grupo, decresceram 12,8%, face aos 9MO07, devido
essencialmente a reducio das receitas no negécio de call center em Portugal, na sequéncia do spin-off da
PT Multimédia, bem como a menor contribui¢io da MTC para as receitas consolidadas em resultado da
desvalorizacio do ddlar namibiano, que mais do que compensou o crescimento de 9,7%, face aos 9MO7, das
receitas da MTC em moeda local.

A contribui¢io dos activos internacionais, consolidados integral e proporcionalmente para as receitas
operacionais, aumentou de 44,1% nos 9IMO7 para 49,9% nos 9IMO08. O Brasil ja representa 46,7% das
receitas consolidadas, mais 6,1pp que nos 9MO07. No 3T08 a contribui¢do dos activos internacionais ja
representa 52,4% das receitas operacionais consolidadas.

Tabela 3 _ Receitas por area geografica milhGes de euros

3708 3707 A 08/07 9M08 9MO7 A 08/07
Operacoes domésticas ™ 851,3 855,3 05%) 25167 2.5263 (0,4%)
Brasil @ 876,3 662,7 32,2% 2.348,5 1.835,5 27,9%
Outros e eliminacées @ 56,1 56,9 (1,5%) 168,7 168,9 (0,1%)
Total das receitas operacionais 1.783,7 1.574,9 13,3% 5.033,8 4.530,7 11,1%

(1) As operagées domésticas incluem o segmento de rede fixa, TMN, PT Inovagao, PT SI, PT Pro e PT Contact. (2) Considerando uma taxa de cdmbio média euro/real de 2,6921 nos 9MO7 e
de 2,5616 nos 9MO8. Inclui essencialmente a Vivo e a Dedic. (3) Inclui os activos internacionais consolidados integralmente, nomeadamente da MTC, CVT, CST e Timor Telecom, e das
holdings.

A decisio final sobre as tarifas de terminagio moével (MTR) foi anunciada a 4 de Julho de 2008 pelo regula-
dor. Esta decisdo estabelece o decréscimo gradual das tarifas de 11,0 céntimos para 6,5 céntimos de euro
por minuto em 1 de Abril de 2009. O primeiro corte para 8,0 céntimos de euro por minuto entrou em vigor
a 23 de Agosto de 2008. O impacto desta decisdo regulatéria foi a redugdo das receitas da rede fixa e do
negbcio moével doméstico, no montante de 4,0 milhdes de euros e 6,7 milhdes de euros, respectivamente,
no 3T08.

O EBITDA registou um aumento de 6,6% nos 9IMO8, face aos IMO7, para 1.839 milhdes de euros,
equivalente a uma margem de 36,5%. Excluindo os custos com beneficios de reforma (PRBs), o EBITDA
cresceu 9,0%, face aos IMO7, equivalente a uma margem de 37,2%. Excluindo a consolida¢do da Telemig, o
EBITDA consolidado da PT teria aumentado 7,0%. O acréscimo do EBITDA no periodo foi suportado pelo
crescimento dos negécios moéveis, TMN e Vivo, e pela melhoria do desempenho da rede fixa. O EBITDA da
rede fixa atingiu 644 milhdes de euros. Excluindo PRBs, o EBITDA do segmento de rede fixa decresceu
5,7%, em resultado do decréscimo das receitas nos dois primeiros trimestres, do aumento dos custos de
arranque e operacionais, nomeadamente custos de programagio e de manutenc¢io e reparagio, associados
ao lancamento dos servigos de TV por subscricio suportados nas plataformas de IPTV e satélite, e do
acréscimo de custos comerciais devido ao aumento do nimero de unidades geradoras de receita. A margem
EBITDA, excluindo PRBs do segmento de rede fixa situou-se nos 47,1%. O EBITDA, excluindo PRBs do
segmento de rede fixa decresceu 5,1% no 3T08 face ao 3T07, representando, no entanto, uma melhoria face
ao trimestre anterior dado ter diminuido apenas 3,9%. O EBITDA da TMN cresceu 2,8% nos 9MO08, face
aos 9MO7, suportado no crescimento da base de clientes e das receitas, acompanhado de um controlo
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rigoroso de custos. O desempenho do EBITDA foi obtido num cenario de intensa actividade comercial
(crescimento de 56,7% das adig¢bes liquidas nos 9M08) e aumento de custos com os servigos de apoio ao
cliente e de suporte, em resultado da crescente penetragio de equipamentos terminais integrados e
utilizacdo de servicos de dados mais complexos pelos clientes, e também de impacto da redu¢do das MTRs
de 3,6 milhGes de euros no 3T08. A margem EBITDA da TMN ascendeu a 44,0% nos 9IMO8 e a 45,2% no
3T08, o mesmo nivel do 3T07.

O EBITDA da Vivo nos 9IM08 aumentou 39,9%, face aos 9IMO07, equivalente a 33,1% em moeda local, em
resultado do forte acréscimo das receitas e da consolidac¢io da Telemig, conforme referido anteriormente.
Excluindo o efeito da Telemig, o EBITDA da Vivo teria crescido 32,1%, equivalente a 25,7% em moeda
local. A margem EBITDA da Vivo atingiu 26,3% nos 9MO08, uma melhoria de 2,2pp face aos IMO7. No
3T08, a Vivo atingiu uma margem EBITDA de 30,0%, uma melhoria significativa de 5,8pp. O EBITDA dos
outros negocios cresceu 15,6% para 69 milhdes de euros nos 9IMO08, principalmente devido a uma maior
contribui¢do dos activos internacionais, ndo obstante o decréscimo das receitas da MTC devido a
desvalorizacio do délar namibiano e ao término do management fee da Vivo em Agosto de 2008.

Tabela 4 _ EBITDA por segmento de negécio "® milhGes de euros

3T08 3T07 A 08/07 9M08 9MO7 A 08/07
Rede fixa 206,3 220,0 (6.2%) 644,2 726,0 (11,3%)
Mével Portugal - TMN 184,4 181,5 1,6% 523,22 509,0 2,8%
Moével Brasil « Vivo @ 255,2 156,1 63,6% 602,6 430,8 39,9%
QOutros e eliminagbes 22,4 21,3 5,0% 69,3 60,0 15,6%
EBITDA total @ 668,3 578,9 15,4% 1.839,3 1.725,7 6,6%
Margem EBITDA (%) 37,5 36,8 0,7pp 36,5 38,1 (1,5pp)
EBITDA, excluindo PRBs @ 679,2 587.8 15,5% 1.872,1 1.717,3 9,0%
Margem EBITDA, excluindo PRBs (%) 38,1 37,3 0,8pp 37,2 37,9 (0,7pp)
EBITDA da rede fixa, excluindo PRBs © 2171 228,8 (5,1%) 676,9 7174 (5.7%)
Margem EBITDA da rede fixa, excluindo PRBs (%) 45,0 47,3 (2,3pp) 47,1 48,6 (1,4pp)
Operagdes domésticas® 389,0 398,2 (2.3%) 1.162,4 1.228,1 (5.4%)
Brasil M 258,9 158,5 63,4% 613,7 4379 40,1%
Outros © 20,4 22,2 (8.3%) 63,3 59,7 6,0%

(1) Considerando uma taxa de cdmbio média euro/real de 2,6921 nos 9MO7 e de 2,5616 nos 9MO8. (2) EBITDA = resultado operacional + amortizagdes. (3) EBITDA, excluindo PRBs =
EBITDA + custos com beneficios de reforma. (4) As operagées domésticas incluem o segmento de rede fixa, TMN, PT Inovagdo, PT SI, e PT Contact. (5) Inclui essencialmente a Vivo e a
Mobitel. (6) Inclui apenas os activos internacionais consolidados integralmente, nomeadamente da MTC, CVT, CST e Timor Telecom, e das holdings.

Os activos internacionais, consolidados integral e proporcionalmente, contribuiram nos 9IM08 com 38,0%
para o EBITDA consolidado, um aumento face a 30,4% nos 9MO07. O negbcio brasileiro contribuiu com
33.4% do EBITDA nos 9M08. O desempenho dos activos africanos no EBITDA nos 9MO08 foi penalizado
pela forte depreciagdo do délar namibiano e representou 4,2% do EBITDA consolidado no periodo. No
3T08, os activos internacionais representaram 43,4% do EBITDA consolidado, enquanto que o Brasil
representou 38,7%.

As amortizagdes aumentaram 15,6% nos IMO08, face aos IMO7, para 944 milhdes de euros, reflectindo
essencialmente o aumento da contribui¢do: (1) da Vivo, que representa 80% do aumento das amortiza¢des,
principalmente explicado pela aquisi¢do e consolida¢do da Telemig, apreciacio do real e pelo aumento das
taxas de amortiza¢do das redes TDMA e CDMA, na sequéncia da expansdo da rede GSM, e (2) da TMN e
rede fixa em Portugal, como resultado do aumento da amortizag3o relativa aos compromissos assumidos no
aAmbito da sociedade de informac3o e dos investimentos em televis3o.
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Os custos do programa de reducéo de efectivos totalizaram 93 milhdes de euros nos 9MO08, correspondendo
a uma redugio de 324 trabalhadores no periodo.

As mais valias liquidas na alienacdo de imobilizado ascenderam a 12 milhdes de euros nos 9IMO08, em
comparag¢io com 5 milhdes de euros no mesmo periodo do ano anterior, essencialmente em resultado da
alienacdo de activos fixos que resultou num recebimento de 14 milhdes de euros nos 9MO8.

Os juros suportados liquidos cresceram 31,4% para 192 milhdes de euros, principalmente devido ao
aumento da divida liquida média da PT no periodo. Este crescimento foi parcialmente compensado pela
reducio dos juros liquidos suportados pela Vivo, devido ao decréscimo do custo médio da divida no Brasil,
que por sua vez mais do que compensou o acréscimo da divida média da Vivo na sequéncia da aquisi¢io da
Telemig. O custo médio consolidado da divida da PT foi de 4,8% nos 9M08. Excluindo o Brasil, o custo
meédio da divida foi de 4,3% nos 9IMO0S.

Os ganhos em empresas associadas totalizaram 119 milhdes de euros nos 9M08 em compara¢io com 95
milhGes de euros nos 9IMO07. Esta rubrica incluiu, essencialmente, a propor¢io da PT nos resultados da:
(1) Unitel: 80 milhdes de euros nos IMOS8, face a 65 milhdes de euros nos IMO7; (2) Médi Télécom: 10
milhdes de euros nos IMO8 face a 9 milhdes de euros nos IMO07; (3) CTM: 10 milhdes de euros nos 9IM08
face a 13 milhdes de euros nos 9MO07, e (4) UOL: 9 milhdes de euros nos 9MO08 face a 9 milhdes de euros
nos 9IM97. Nos IMO8, esta rubrica também inclui um ganho de 9 milhdes de euros, resultante da alienagio
da posi¢io de 34% no Banco BEST que resultou no recebimento de 16 milhdes de euros.

Os outros custos financeiros liquidos, que incluem perdas cambiais liquidas, perdas em activos financeiros e
outros custos financeiros, totalizaram 9 milhdes de euros nos 9IM08 em comparagdo com ganhos liquidos
de 220 milhdes de euros nos 9MO7. Esta rubrica inclui essencialmente: (1) a varia¢3o do valor de justo de
instrumentos derivados cambiais, que resultou em ganhos de 8 milhdes de euros nos IMO8, face a perdas
liquidas de 9 milhdes de euros nos 9IMO07, principalmente em resultado da apreciagdo do délar face ao euro
e ao real; (2) mais-valias decorrentes das vendas de uma participagdo no capital da Africatel de 3% no 3T08 e
de 22% no 3T07, resultando em ganhos de 9 milhdes de euros e 110 milh&es de euros, respectivamente; (3)
a variacio do valor de mercado de contratos de equity swaps sobre ac¢des da PT Multimédia, que originou
um ganho de 77 milhdes de euros nos 9MO07, e cuja liquidagao financeira ocorreu no 2T07; (4) a venda da
posicio em acgdes do Banco Espirito Santo no 2T07 que resultou numa mais-valia de 36 milhdes de euros;
e (5) a liquidacdo financeira de contratos de equity swaps da PT nos 9M07 que resultou numa mais valia de
31 milhdes de euros, e (6) 22 milhdes de euros nos IMO8 e 26 milhdes de euros nos 9IMO07, relativos
essencialmente a servigos bancarios, comissdes, descontos financeiros e outros custos de financiamento.

O imposto sobre o rendimento totalizou 203 milhdes de euros nos IMO08, face a 211 milhdes de euros nos
9MO07, correspondente a uma taxa efectiva de imposto de 28,5% nos 9IMO08 e 23,3% nos IMO07. O aumento
da taxa efectiva de imposto é explicado essencialmente: (1) pelo aumento das mais valias isentas de imposto
relativas a alienac¢do de posi¢des financeiras, os quais resultaram num ganho de 146 milhdes de euros nos
9MO07 em comparagio com 18 milhdes de euros nos 9IMO8, e (2) pela reducio dos impostos diferidos
passivos nos 9M07, no montante de 6 milhdes de euros, relativos a determinadas mais-valias, que de acordo
com a legislacdo fiscal portuguesa, ficaram isentas de impostos desde 2007. Excluindo estes impactos, a taxa
efectiva de imposto teria sido de 29,2% nos 9IM08 comparativamente a 28,4% nos 9IMO7.
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Os resultados atribuiveis a interesses minoritarios aumentaram para 71 milhdes de euros nos 9IM08 face a
66 milhdes de euros nos 9M07. O aumento registado nesta rubrica é devido: (1) aos interesses minoritarios
da Vivo de 28 milhdes de euros nos 9IMO08, face a 10 milhdes de euros nos IMO7, principalmente em
resultado da aquisic3o da Telemig e da melhoria dos resultados da Vivo, e (2) aos interesses minoritarios da
Africatel, que ascenderam a 14 milhdes de euros nos IMO8 face a 3 milhdes nos 9IM07, na sequéncia da
alienagdo de uma participagdo de 22% nesta holding em Agosto de 2007. Estes efeitos foram parcialmente
compensados pelos resultados atribuiveis a interesses minoritarios da PT Multimédia nos 9IMO07 de 25
milh&es de euros, na sequéncia do spin-off realizado a 7 de Novembro de 2007.

O resultado liquido excluindo impactos extraordinarios, descritos na tabela 5 que se segue, ascendeu a 488
milhdes de euros nos 9IM08 versus 503 milhdes de euros nos 9MO7, um decréscimo de 3,1% face a igual
periodo do ano anterior. No 3T08, o resultado liquido, excluindo impactos extraordinarios, ascendeu a 187
milhdes de euros, correspondendo a um crescimento de 12,6% face ao mesmo periodo do ano anterior. Este
desempenho positivo resultou do crescimento do EBITDA em 15,4%, parcialmente compensado pelo
aumento das amortizacdes e dos juros. O resultado liquido reportado ascendeu a 438 milhdes de euros nos
9MO08 em comparagdo com 670 milhdes de euros nos 9IMO7.

Tabela 5 _ Resultado liquido, excluindo impactos extraordindrios milhGes de euros

3T08 3T07 A 08/07 9M08 9MO7 A 08/07
Resultado liquido 184,8 241,0 (23,3%) 437,7 670,1 (34,7%)
Impactos extraordinarios liquidos 2,2 (74,9) ns. 49,8 (167,1) ns.
EBITDA 0,0 (0,0) ns. 0,0 (39,1) ns.
Custos do programa de reducdo de efectivos, liquidos 14,9 57,2 (74,0%) 92,9 1416 (34,4%)
Ganhos em equity swaps 0,0 (0,0) ns. 0,0 (108,7) ns.
Ganhos com alienacdes (8,7) (110,1) (92,1%) (17.7) (145,8) (87,8%)
Resultados das operagdes descontinuadas 0,0 (12,3) ns. 0,0 (40,9) ns.
Efeito fiscal e int. minoritarios sobre os impac. referidos (3.9 (9.6) ns. (25.3) 25,8 ns.
Resultado liq., excluindo impactos extraordinarios 187,0 166,1 12,6% 487,5 503,0 (3,1%)

(1) Nos 9M07, os ajustamentos ao EBITDA referem-se a: (i) ganhos com servicos passados relativos direitos vencidos, no montante de 36 milhdes de euros, na rede fixa; e (ii) a reversdo de
provisGes de PIS/Cofins de 3 milhes de euros na Vivo.

Resultado liquido por accdo

Em termos de resultado por ac¢io, os resultados diluidos ajustados nos 9IMO8 cresceram 14,5%, face aos
9MO7, para 51 céntimos de euro, uma vez que o decréscimo do resultado liquido, excluindo impactos
extraordinarios, e subtraido dos custos relativos as obrigacdes convertiveis com maturidade em 2014, foi
mais do que compensado pela reduc¢io do ntimero de acgdes decorrente do programa de share buyback
recentemente concluido.

O nimero médio de ac¢des em circulacio decresceu 12,6% para 932 milhdes nos 9MO08, enquanto o
numero médio de ac¢des diluidas em circulagio decresceu 11,9% para 997 milhdes no mesmo periodo. No
final de Setembro de 2008, o nimero de ac¢des em circulagdo, excluindo as 66,7 milhdes de ac¢bes proprias
reconhecidas no balanco, era de 875,9 milhdoes.
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Tabela 6 _ Resultado liquido por accdo milhGes (acgdes em circulagdo no mercado); euro (valor por acgdo)
3708 3707 A 08/07 9M08 9MO07 A 08/07

Numero médio de ac¢oes em circulacdao no mercado

Basico 890,4 1.014,2 (12,2%) 932,3 1.067,1 (12,6%)

Diluido @ 955,1 1.078,9 (11,5%) 997,0 1.131,8 (11,9%)

Resultado liquido por accao

Bésico 0,20 0,24 (14,5%) 0,47 063 (25.2%)

Diluido M® 0,20 0,22 (12,4%) 0,46 0,59 (22,3%)

Resultado liq. por accao, excl. impactos extraordinarios

Basico 0,20 0,16 252% 0,52 0,47 10,9%

Diluido M® 0,20 0,16 27,6% 0,51 0,45 14,5%

(1) O ndmero de accdes diluidas ¢ calculado assumindo o exercicio total das obrigacdes convertiveis. (2) Os resultados diluidos sdo calculados subtraindo os custos das obrigacoes
convertiveis.

Capex

O capex total registou um aumento de 41,5% nos 9MO08 para 691 milhdes de euros equivalentes a 13,7% das
receitas. Excluindo a consolida¢do da Telemig, o capex teria crescido 34,4%. O capex da rede fixa cresceu
37,2% para 227 milhdes de euros nos IMO08, principalmente em resultado dos investimentos em upgrade
de rede de forma a proporcionar uma maior largura de banda, devido em grande parte ao langamento dos
servicos de IPTV e ao forte nivel de adi¢Ges liquidas de TV por subscri¢io desde o lancamento do servigo, e
consequente investimento em set-top boxes. O capex da TMN aumentou 26,0% para 127 milhdes de euros
nos 9IMO08, em resultado da expansio da capacidade e da cobertura das redes 3G/3.5G, com o objectivo de
melhorar os servicos moveis de voz e de dados. O capex da Vivo aumentou 68,2% nos 9IM08 (60% em
moeda local), face aos 9IMO7, para 294 milhdes de euros e continuou a ser direccionado para o aumento da
cobertura da rede, nomeadamente nos estados do Nordeste onde a Vivo langou a oferta de servicos em
Outubro, e para capacidade, nomeadamente na rede GSM/EDGE e 3G. Excluindo a consolidagio da
Telemig (35 milhdes de euros), o capex da Vivo teria aumentado 48,5% no periodo. Nos IMO08, o capex dos
outros negocios diminuiu para 42 milhges de euros, em comparagio com 47 milhdes de euros nos IMO7,
essencialmente em resultado da desvaloriza¢3o das divisas locais dos outros negécios internacionais.

Tabela 7 _ Capex por segmento de negécio milhGes de euros

3708 3707 A 08/07 9M08 9MO7 A 08/07
Rede fixa 101,4 60,9 66,6% 2271 1656 37.2%
Mével Portugal - TMN @ 47,1 383 22,9% 1273 101,0 26,0%
Mével Brasil « Vivo @ 1659 69,7 138,2% 294,1 174,9 68,2%
Outros 17,9 20,7 (13,5%) 42,3 46,7 (9,5%)
Capex total 3324 189,6 75,3% 690,8 488,1 41,5%
Capex em % das receitas operacionais (%) 18,6 12,0 6,6pp 13,7 10,8 2,9pp

(1) Considerando uma taxa de cdmbio média euro/real de 2,6921 nos 9MO7 e de 2,5616 nos IMO8. O capex nos IMO8 exclui a aquisi¢do das licengas de 3G no Brasil (227 milhdes de euros).
(2) Nos 9M07, o capex exclui 10 milhdes de euros relativos a compromissos adicionais no termos da licenga UMTS.

Cash Flow

O cash flow operacional manteve-se estavel, totalizando 1.031 milhdes de euros nos 9IMO08, com a
diminui¢io do EBITDA, excluindo PRBs menos capex, de 1.229 milhdes de euros nos 9MO7 para 1.181
milhdes de euros nos 9IMO08, a ser compensada pela reducio de 16,8% do investimento em fundo de
maneio.
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O desempenho do free cash flow reflecte o investimento de 517 milhdes de euros, realizado nos 9MO08, com
a aquisi¢do da posi¢do de controlo na Telemig e subsequentes ofertas publicas voluntaria e obrigatéria de
aquisicdo de acgbes. Nos IMO7, o desempenho do free cash flow foi também afectado pela aliena¢do de
investimentos financeiros e pela liquidagio financeira de instrumentos derivativos que geraram
recebimentos de 326 milhdes de euros. Os dividendos recebidos decresceram de 92 milhdes de euros nos
9MO7 para 19 milhdes nos 9IMO8, uma vez que esta rubrica nos IMO7 incluia os dividendos da PT
Multimédia referentes ao ano fiscal de 2006, bem como os dividendos da Unitel referentes ao ano fiscal de
2005.

3T08 3T07 A 08/07 9M08 9M07 A 08/07
EBITDA, excluindo PRBs menos Capex 346,8 398,2 (12,9%) 1.181,3 1.229,2 (3.9%)
Itens ndo monetarios 11,1 24,4 (54,6%) 92,6 98,2 (5,7%)
Variagdo do fundo de maneio (43,6) (16,6) 163,5% (242,8) (291,6) (16,8%)
Cash flow operacional 314,2 406,1 (22,6%) 1.031,2 1.035,7 (0,4%)
Aquisicdo da Telemig (190,2) 0,0 ns. (517,0) 0,0 ns.
Alienagéo da participagdo no Banco BEST 0,0 0,0 n.s. 16,0 0,0 n.s.
Alienagdo da participacdo na Africatel 13,4 116,7 (88,5%) 13,4 116,7 (88,5%)
Alienagéo da participagdo no BES 0,0 0,0 n.s. 0,0 110,3 n.s.
Liquidacdo financeira dos equity swaps da PTM 0,0 0,0 n.s. 0,0 94,5 ns.
Alienagdo de investimentos financeiros, liquida 0,0 0,3 (100,0%) (0,5) 40 ns.
Juros (54,7) (239)  1293% (257,1) (213,6) 20,4%
Contribui¢Ses e pagamentos relativos a PRBs @ (384) (50,4) (23,8%) (139,2) (97.2) 43,2%
Imp. sobre o rendimento (93,7) (69,0) 35,7% (187,4) (178,2) 5.2%
Dividendos recebidos 10,0 0,0 ns. 19,1 92,2 (79,3%)
Alienacdo de activos fixos 0,0 7,5 n.s. 14,4 7,5 91,1%
Outros movimentos (2.8) (7.2) (60,9%) (28,3) (46,9) (39,6%)
Free cash flow (42,1) 380,1 n.s. (35,4) 925,1 n.s.

(1) O capex dos 9MO08 exclui a aquisicdo das licencas de 3G no Brasil (227 milhdes de euros). Do capex dos 9MO7 excluem-se 10 milhdes de euros relativos a compromissos adicionais nos
termos da licenca UMTS. (2) Nos 9M08 e 9MO7, esta rubrica inclui 21 milhdes de euros e 83 milhdes de euros relativos ao reembolso de despesas de cuidados de salde, respectivamente.

Divida liquida consolidada

A divida liquida consolidada da PT ascendeu a 5.923 milhdes de euros em 30 de Setembro de 2008 face a
4.382 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2007. O acréscimo da divida liquida no periodo é
essencialmente explicado por: (1) aquisicdo de licengas 3G no Brasil no montante de 227 milhdes de euros;
(2) investimento na compra da Telemig no montante de 517 milhdes de euros, deduzido de 129 milhdes de
euros existentes em caixa e equivalentes no balango da Telemig a data de aquisicdo; (3) programa de share
buyback no montante de 910 milhdes de euros, e (4) dividendos pagos pela PT no montante de 533 milhdes
de euros.

Em 30 de Setembro de 2008, a divida total consolidada ascendia a 7.071 milhdes de euros, da qual 60,6%
representava divida de médio e longo prazo e 57,9% vencia juros a taxas fixas. Em 30 de Setembro de 2008,
82,7% da divida estava denominada em euros e 17,2% em reais. A esta data, 50% da divida liquida da Vivo,
consolidada proporcionalmente pela PT, ascendia a 785 milhdes de euros. A divida da Vivo encontra-se
denominada em reais ou convertida para reais, através de contratos de derivados.

Para as operagdes domésticas, a PT dispde de linhas de papel comercial totalmente contratadas no
montante de 875 milhdes de euros, dos quais 634 milhdes de euros estavam utilizados a 30 de Setembro de
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2008, pelo que 241 milhdes de euros continuam disponiveis. Em 30 de Setembro de 2008, a PT dispde
também de linhas de crédito totalmente subscritas no montante de 1.100 milhdes de euros, dos quais 150
milhdes estavam utilizados, continuando os restantes 950 milhdes de euros disponiveis. Como tal, em 30 de
Setembro de 2008, a PT tinha disponiveis linhas de crédito e papel comercial, todas com tomada firme, no
montante global de 1.191 milhdes de euros. Adicionalmente, apés 30 de Setembro de 2008, a PT assegurou
mais 365 milhdes de euros em linhas de crédito que se encontram totalmente disponiveis. As
disponibilidades em caixa e equivalentes, excluindo as opera¢des internacionais, no montante de 588
milh&es de euros mais o montante total disponivel nas linhas de crédito e papel comercial totalizavam 2.144
milhdes de euros. As linhas de crédito contratadas apresentam maturidades entre 2011 e 2013.
Adicionalmente, a PT estendeu o programa de papel comercial de 425 milhdes de euros, com maturidade
em Novembro de 2008, por um periodo adicional de 12 meses.

Nos 9IMO08, o custo médio da divida da PT e a sua maturidade eram de 4,8% e 4,9 anos, respectivamente.
Excluindo o Brasil, e para o mesmo periodo o custo médio da divida foi de 4,3%, com uma maturidade de
5,1 anos. Nos 9IM08, o indicador divida liquida/EBITDA era de 2,4 vezes (1,9 vezes nos 9M07) e o ricio de
cobertura dos encargos financeiros liquidos pelo EBITDA era de 9,6 vezes (11,8 vezes nos 9IM07).

Tabela 9 _ Variacao da divida liquida milhGes de euros
3708 3T07 9M08 9MO07
Divida liquida (balanco inicial) 5.800,0 4.280,4 4.381,8 3.756,6
Divida lig. das operagdes descontinuadas a 31 Dezembro 2006 (a subtrair) 0,0 0,0 0,0 1789
Free cash flow (a subtrair) (42,1) 380,1 (35,4) 925,1
Efeitos de conversdo cambial da divida (105,7) (6,4) (57,4) 28,5
Dividendos pagos pela PT 0,0 0,0 533,2 516,5
Aquisicdo de acgdes préprias 179,2 492,4 910,3 1.050,3
Impacto da consolidagdo da Telemig 0,0 0,0 (128,9) 0,0
Aquisicdo das licengas 3G pela Vivo 0,0 0,0 2272 0,0
Compromissos nos termos da licenga UMTS 0,0 2,0 0,0 10,3
Contribuigdo extraordinaria para financiar resp. com cuidados de satide 0,0 0,0 0,0 117,0
Valor de mercado da opgdo do convertivel 0,0 (56,6) 0,0 (56,6)
Outros @ 79 0,0 218 13,2
Divida liquida (balanco final) 5.923,4 4.331,7 5.923,4 4.331,7
Variacao da divida liquida 123,5 51,3 1.541,6 575,1
Variagao da divida liquida (%) 2,1% 1,2% 35,2% 15,3%

(1) Nos 9MO08, a PT celebrou contratos de equity swap sobre 114,7 milhdes de acgdes proprias no ambito do programa de share buyback. (2) Esta rubrica inclui os dividendos para os
accionistas minoritarios, pagos pelas subsidirias da PT consolidadas integralmente, no montante de 12 milhGes de euros nos 9M08 e 13 milhes de euros nos 9MO7.

Responsabilidades com beneficios de reforma

Em 30 de Setembro de 2008, as responsabilidades projectadas com beneficios de reforma (PBO) da PT
relativas a pensdes e planos de satide totalizavam 2.962 milhdes de euros. O valor de mercado dos activos
ascendia a 2,455 milhdes de euros. Adicionalmente, a PT tem responsabilidades com os salarios dos
empregados suspensos e pré-reformados que ascendem a 960 milhdes de euros. As responsabilidades
relativas aos salarios nio estio sujeitas a qualquer requisito legal para efeitos de financiamento, pelo que a
PT assegura directamente o respectivo pagamento mensal até a idade da reforma. As responsabilidades nio
financiadas brutas situavam-se em 1.468 milhdes de euros, enquanto as mesmas responsabilidades liquidas
de impostos ascendiam a 1.079 milhdes de euros. Os planos de beneficios de reforma encontram-se
fechados a entrada de novos beneficidrios desde 1994 no caso das pensdes e desde 2000 no caso dos
cuidados de satde. O cilculo do PBO foi baseado em pressupostos actuariais consistentes com a
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informacdo demografica e financeira dos nossos planos e em linha com os requisitos definidos no IAS 19.
Na sequéncia do aumento no 3T08 dos yields utilizados como referéncia para determinar as taxas de
desconto, e suportado na opinido do actuirio, a PT aumentou a taxa de desconto aplicada a pensdes,
suplementos de pensdes e responsabilidades com cuidados de satide de 5,25% para 6,00%.

Tabela 10 _ Responsabilidades com beneficios de reforma milhGes de euros
30 de Setembro de 2008 31 de Dezembro de 2007
Responsabilidades com pensées 2.547,6 2.762,1
Responsabilidades com cuidados de satude 4149 4553
Responsabilidades projectadas com beneficios de reforma (PBO) 2.962,5 3.217,4
Valor de mercado dos fundos (2.455,1) (2.899,1)
Responsabilidades nao financiadas ¢/ pensées e cuidados de satide 507,4 318,3
Salarios pagos a empregados suspensos e pré-reformados 960,2 985,7
Responsabilidades nao financiadas brutas 1.467,7 1.304,0
Ganhos com servicos passados ndo reconhecidos 24,4 259
Provisao para beneficios de reforma 1.492,1 1.329,9
Responsabilidades nao financiadas liquidas do efeito fiscal 1.078,7 958,4

(1) O decréscimo no valor de mercado dos fundos resulta: (i) do pagamento pelo fundo de pensées de 137 milhdes de euros aos beneficiarios, e (i) o retorno negativo dos activos do fundo
no montante de 313 milhdes de euros.

As responsabilidades nio financiadas brutas aumentaram em 164 milhdes de euros nos 9IMO08 para 1.468
milh&es de euros, essencialmente em resultado de: (1) perdas actuariais liquidas, relativas a diferenca entre
o retorno esperado e actual dos fundos, no montante de 442 milhdes de euros; (2) custos do programa de
redugdo de efectivos no montante de 93 milhdes de euros, e (3) custos com beneficios de reforma no
montante de 34 milhdes de euros. Estes efeitos foram parcialmente compensados por: (1) ganhos actuariais
liquidos, relacionados com o aumento da taxa de desconto aplicado as responsabilidades com pensdes e
cuidados de satide de 5,25% para 6,00%, no montante de euros 266 milhdes de euros, e (2) pagamentos e
contribui¢des de 139 milhdes de euros.

Tabela 11 _ Variacao nas responsabilidades nao financiadas brutas milhGes de euros

9M08 9MO07
Responsabilidades nao financiadas brutas (saldo inicial) 1.304,0 1.654,4
Custos com beneficios de reforma (PRBs) 34,2 (6.:8)
Ganhos com servigos passados ndo reconhecidos no resultado liquido 0,0 (6,0)
Custos do programa de reducdo de efectivos 92,9 141,6
Contribui¢des e pagamentos @ (139,2) (214,2)
Ganhos liquidos actuariais 175,8 (321,6)
Responsabilidades nao financiadas brutas (saldo final) 1.467,7 1.247,5
Responsabilidades nao financiadas liquidas de impostos 1.078,7 916,9

(1) Nos 9M08, o custo com PRBs registado nas demonstragées de resultados ascendeu a 32,7 milhées de euros, incluindo um ganho de 1,5 milhGes de euros com a amortizagdo de ganhos
com servicos passados relativos a direitos ndo vencidos. (2) Nos 9MO8, esta rubrica inclui essencialmente pagamentos por rescisées de contratos (9 milhdes de euros) e pagamentos de
salarios a empregados, pré-reformados e suspensos (133 milhdes de euros). Nos 9MO07, esta rubrica inclui uma contribuicdo extraordinaria de 117 milhes de euros para o fundo de pensdes.

Tabela 12 _ Custos com beneficios de reforma e com curtailment milhGes de euros
9M08 9M07
Servico do ano 78 12,1
Custo financeiro 155,4 154,1
Rentabilidade esperada dos fundos (129,0) (136.8)
Ganhos com servicos passados " 0,0 (36.2)
Sub-total 34,2 (6.8)
Amortizacdo de ganhos com servigos passados (1,5) (1,6)
Custos com beneficios de reforma (PRBs) 32,7 (8.4)

(1) Nos 9MO07, este item € relativo a alteracdes nas regras da Seguranca Social (DL 187/2007) e & férmula utilizada pela PT no calculo dos suplementos das pensdes.
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Capital Préprio

Em 30 de Setembro de 2008, o capital proprio, excluindo interesses minoritarios, situou-se em 842 milhdes
de euros, um decréscimo de 496 milhdes de euros nos 9MO08. Esta variacio é explicada por: (1) contratos de
equity swaps celebrados sobre ac¢des proprias nos IMO08 no montante de 910 milhdes de euros;
(2) dividendos pagos aos accionistas no montante de 533 milhdes de euros; (3) ajustamentos de conversio
cambial negativos de 173 milhdes de euros, essencialmente em resultado da depreciacio da taxa de cimbio
do real face ao euro de 2,5963 para 2,7525 no final de Setembro de 2008; (4) impacto das perdas actuariais
liquidas relativas a custos com beneficios de reforma no montante de 131 milhdes de euros, liquidos de
impostos; (5) reavaliagdo da infra-estrutura de condutas da PT no montante, liquido de impostos, de 663
milhdes de euros; (6) reavaliacio de determinados activos imobilidrios da PT no montante, liquido de
impostos, de 153 milh&es de euros, e (7) resultado liquido gerado no periodo de 438 milhdes de euros.

Tabela 13 _ Variagdo no capital préprio (excluindo interesses minoritarios) milhGes de euros
Capital préprio antes de interesses minoritarios (saldo inicial) 1.338,2
Resultado liquido 4377
Ajustamentos de conversdo cambial (172,7)
Dividentos distribuidos @ (533,2)
Aquisicdo de ac¢es préprias @ (910,3)
Ganhos actuariais liquidos, liquidos do efeito fiscal (130,5)
Reavaliacdo de activos, liquida de impostos © 816,5
Outros (3.7)
Capital préprio antes de interesses minoritarios (saldo final) 842,0
Variacao no capital préprio antes de interesses minoritarios (496,2)
Variagdo no capital préprio antes de interesses minoritarios (%) (37.1%)

(1) Esta rubrica est4 essencialmente relacionada com as variaces desfavoraveis da taxa de cdmbio do real face ao euro. (2) Dividendos pagos no dia 24 de Abril de 2008. (3) No dmbito do
programa de share buyback, a PT celebrou nos 9M08 contratos de equity swap sobre 114,7 milhdes de acgGes préprias, tendo sido objecto de liquidacao fisica contratos sobre 68,6 milhes
de acgdes em 20 de Marco de 2008. (4) Nos 9MO8, a PT procedeu a reavaliacdo de determinados activos, nomeadamente da infra-estrutura de condutas no montante, liquido de impostos,
de 663 milhdes de euros (3T08) e de determinados activos imobilidrios, que liquidos de impostos, ascenderam a 153 milhdes de euros (2T08).

Em 30 de Setembro de 2008, a PT detinha em balanc¢o um total de 66,7 milhdes de ac¢des proprias, com um
valor contabilistico de 522 milhdes de euros, das quais 20,6 milhdes eram relativas ao programa de share
buyback anterior e as restantes 46,1 milhdes relativas ao programa de 2,1 mil milhdes de euros concluido a
25 de Julho de 2008. No ambito deste programa, a PT adquiriu 232,3 milhdes de ac¢bes equivalentes a
20,6% do capital social a data do seu antincio.

Tabela 14 _ Variacdo nas reservas distribuiveis milhGes de euros
9M08
Reservas distribuiveis (saldo inicial) 1.856,5
Dividentos atribuidos (533,2)
Resultado liquido do exercicio determinado de acordo com o POC 366,1
Aquisi¢do de acgbes préprias (711,9)
Outros (5.3)
Reservas distribuiveis (saldo final) 972,2
Variacdo nas reservas distribuiveis no periodo (884,3)
Variagdo nas reservas distribuiveis no periodo (%) (47,6%)

(1) Nos 9M08, a PT adquiriu 83,2 milhdes de ac¢bes préprias por um montante total de 712 milhes de euros, através da liquidagdo fisica, em 20 de Marco de 2008, dos contratos de equity
swap celebrados nos 4T07 (14,6 milhdes de accdes) e no 1T08 (68,6 milhdes de ac¢des), no dmbito do programa de share buyback. Estas ac¢ées foram canceladas em 24 de Marco de 2008.

De acordo com a legislaco portuguesa, o montante de reservas distribuiveis é determinado com base nas
demonstracdes financeiras individuais apresentadas de acordo com os principios contabilisticos
portugueses (POC). As reservas distribuiveis decresceram em 884 milhdes de euros para 972 milhdes de
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euros no final de Setembro de 2008, com o resultado liquido gerado nos 9M08, determinado de acordo com
o POC, no montante de 366 milhdes de euros, a ser mais do que compensado por: (1) aquisi¢io de acgbes
proprias no montante de 712 milhdes de euros, dos quais 576 milhdes de euros relativos a contratos sobre
68,6 milhges de ac¢bes celebrados nos 9IMO08, e os restantes 136 milhdes de euros relativos a contratos sobre
14,6 milhdes de ac¢Bes celebrados em 2007, e (2) dividendos distribuidos no montante de 533 milhges de
euros, na sequéncia da sua aprovacio na Assembleia Geral Anual de 28 de Margo de 2008.

Em cumprimento da deliberagdo aprovada na Assembleia Geral Anual de 27 de Abril de 2007 e no dmbito
da execug¢io do programa de share buyback, em 24 de Marc¢o de 2008 a PT reduziu o seu capital social no
montante de 2.496.144,69 euros através do cancelamento de 83.204.823 ac¢des proprias. Como resultado, o
capital social da PT passou a ser equivalente a 28.277.855,31 milhdes de euros, representado por
942.595.177 acgdes, as quais deduzidas das 66,7 milhdes de ac¢bes detidas através de contratos de equity
swaps reconhecidos em balanco resultam em 875,9 milhdes de ac¢des em circulagio.

Balanco Consolidado

A exposicio liquida (activos menos passivos) da PT ao Brasil totalizava 7.574 milhdes de reais a 30 de
Setembro de 2008 (2.752 milhdes de euros ao cimbio euro/real de 30 de Setembro de 2008). Os activos
denominados em reais no balango, a 30 de Setembro de 2008, totalizaram 6.079 milhdes de euros,
equivalentes a aproximadamente 42,5% do total do activo.

O aumento dos activos intangiveis nos 9IMO08 resultou principalmente: (1) dos activos intangiveis registados
em resultado da aquisi¢io da Telemig no montante de 534 milhdes de euros, e (2) da aquisi¢3o das licencas
3G da Vivo no montante de 227 milhdes de euros. O aumento dos activos tangiveis nos 9M08 deveu-se em
grande parte a reavaliacdo da infra-estrutura de condutas da PT, realizada no 3T08, no montante de 903
milhdes de euros, e a reavaliagdo dos activos imobilidrios, realizada no 2T08, no montante de 208 milhdes
de euros. Estes efeitos foram parcialmente compensados pelo impacto da depreciagdo do real face ao euro
de 2,5963 em 31 de Dezembro de 2007 para 2,7525 em 30 de Setembro de 2008, originando uma redugio
no activo total de aproximadamente 366 milhdes de euros.
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Tabela 15 _ Balanco consolidado milhdes de euros

30 Setembro 2008 31 Dezembro 2007
Disponibilidades e titulos negocidveis 1.147,8 1.834,9
Contas a receber 1.555,2 1.441,8
Existéncias 280,9 160,6
Investimentos financeiros 600,3 565,3
Activos intangiveis 3.865,3 3.383,1
Activos tangiveis 46329 3.585,4
Activos com planos de beneficios de reforma 90,6 134,1
Qutros activos 970,8 910,7
Impostos diferidos e custos diferidos 1.156,6 1.106,2
Total do activo 14.300,3 13.122,2
Contas a pagar 1.154,0 1.108,9
Divida bruta 7.071,2 6.216,8
Responsabilidades com planos de beneficios de reforma @ 1.582,7 1.463,9
Outros passivos 1.883,1 1.878,4
Impostos diferidos e proveitos diferidos © 674,33 372,3
Total do passivo 12.365,3 11.040,4
Capital, excluindo interesses minoritérios 842,0 1.338,2
Interesses minoritarios “ 1.093,0 743,6
Total do capital préprio 1.935,0 2.081,8
Total do capital préprio e do passivo 14.300,3 13.122,2

(1) Considerando uma taxa de cdmbio euro/real de 2,5963 no final de 2007 e de 2,7525 no final de Setembro de 2008. (2) A 30 de Setembro de 2008, esta rubrica inclui 24 milhdes de euros
de ganhos com servicos passados relativos a direitos ndo vencidos e ainda néo reconhecidos (26 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2007). (3) O aumento desta rubrica nos 9M08 é
devido aos impostos diferidos, no montante de 294 milhdes de euros, relativos a reavaliagdo de activos realizada no periodo. (4) O aumento desta rubrica nos 9M08 é devido ao impacto da
aquisicdo da Telemig.
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Operacoes domésticas

As receitas das operacdes domésticas, as quais incluem a rede fixa e a TMN, aumentaram 0,5% no 3T08,
face ao 3T07, para 851 milhdes de euros devido ao impacto negativo de 11 milhdes de euros pela redugio
das tarifas de terminacio moével e ao decréscimo da rubrica “outros e eliminac¢des” relativo, essencialmente,
a redugdo da actividade no negécio de call-center na sequéncia do spin-off do segmento multimédia. As
receitas do segmento de rede fixa diminuiram apenas 0,3% no 3T08 face ao 3T07. Esta melhoria assinalavel,
tanto numa base sequencial como anual, é explicada pela continuacio do forte desempenho do servico de
TV por subscricio que estid a alterar a natureza deste segmento de negocio, bem como pelo forte
desempenho das receitas de dados e servigos empresariais. Com efeito, o nimero de unidades geradoras de
receita aumentou em 89 mil no 3T08, demonstrando uma tendéncia de melhoria face os trimestres
anteriores. O sucesso continuado da TV por subscri¢do estd a impulsionar o desempenho do segmento de
rede fixa, uma vez que cerca de 60% das adi¢des liquidas de clientes de IPTV sdo novos clientes para a PT.
As receitas de cliente da TMN continuaram a registar um forte ritmo de crescimento (+4,1% no 3T08 face
ao 3T07), suportado pelo aumento de subscritores de banda larga moével. As receitas de dados aumentaram
32,6% e representam ja 20,8% do total das receitas de servico do segmento moével, um acréscimo de 4,9pp
face ao 3T07. O desempenho das receitas da TMN foi afectado negativamente, em 7 milhdes de euros, pela
descida das tarifas de terminacio mével, tal como determinado pelo regulador. Em 23 de Agosto de 2008, as
tarifas de termina¢io moével registaram uma redugdo de 11 para 8 céntimos de euros, originando um
decréscimo de 7,3% das receitas de interliga¢do no 3T08.

Tabela 16 _ Demonstracéo de resultados * opera¢cdes domésticas milhGes de euros
3T08 3T07 A 08/07 9M08 9MO7 A 08/07
Receitas operacionais 851,3 855,3 (0,5%) 2.516,7 2.526,3 (0,4%)
Rede fixa 4826 484,1 (0,3%) 1.436,3 1.477,0 (2.8%)
Mével Portugal + TMN 407,6 4019 1,4% 1.188,4 1.130,0 52%
Outros e eliminagdes (38,9) (30,7) 26,8% (108,0) (80.8) 33,8%
Custos operacionais, excluindo amortizagdes 462,3 4571 1,1% 1.354,3 1.298,1 4,3%
Custos com pessoal 79,9 91,4 (12,6%) 253,2 283,1 (10,6%)
Custos com beneficios de reforma (PRBs) 10,9 89 22,3% 32,7 (8,5) ns.
Custos directos dos servigos prestados 128,2 122,5 4,6% 371,2 350,2 6,0%
Custos comerciais 90,6 91,3 (0.8%) 272,6 257,7 5.8%
Outros custos operacionais 152,8 143,0 6,9% 424,6 415,7 2,2%
EBITDA @ 389,0 398,2 (23%) 1.1624  1.2281 (5.4%)
EBITDA, excluindo PRBs © 399,8 407,0 (1.8%)  1.195,1 1.219,7 (2,0%)
Amortizages 149,7 138,9 7,8% 443,2 418,5 5,9%
Resultado operacional © 239,3 259,2 (7,7%) 719,2 809,7 (11,2%)
Margem EBITDA 45,7% 46,6% (0,9pp) 46,2% 486% (2.4pp)
Margem EBITDA, excluindo PRBs 47,0% 47,6% (0.6pp) 47,5% 48,3% (0,8pp)
Capex ® 1511 102,5 47,4% 360,9 2738 31,8%
Capex em % das receitas operacionais 17,7% 12,0% 5,8pp 14,3% 10,8% 3,5pp
EBITDA menos Capex 2379 295,7 (19,5%) 801,5 954,3 (16,0%)
EBITDA, excluindo PRBs menos Capex 248,8 304,6 (18,3%) 834,2 945,8 (11,8%)

(1) As operacées domésticas incluem o segmento de rede fixa, TMN, PT Inovacdo, PT S|, PT Pro e a PT Contact. (2) EBITDA = resultado operacional + amortizacdes. (3) EBITDA, excluindo
PRBs = EBITDA + custos com beneficios de reforma. (4) Resultado operacional = resultado antes de resultados financeiros e impostos + custos do programa de reducdo de efectivos + menos
(mais) valias na alienagdo de imobilizado + outros custos liquidos. (5) Nos 9MO7, o capex exclui 10 milhdes de euros relativos a compromissos adicionais nos termos da licenga UMTS.
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Relativamente ao EBITDA, as opera¢des domésticas registaram igualmente uma tendéncia favoravel,
suportada no controlo rigoroso de custos e nio obstante o aumento da actividade comercial no periodo. O
EBITDA, excluindo PRBs atingiu 400 milhdes de euros, tendo diminuido em 1,8% face ao 3T07, ndo
obstante: (1) o crescimento do Meo, o servico de TV por subscri¢io, que também originou o aumento dos
custos de programacdo e comerciais; (2) o acréscimo dos custos de apoio ao cliente e de suporte, devido ao
forte arranque dos servicos de banda larga moével e de TV por subscricio, e (3) a redugdo das tarifas de
termina¢io mével. O controlo dos custos é reflectido no decréscimo de 12,6% dos custos com pessoal e de
0,8% nos custos comerciais, apesar do continuo crescimento da TMN (adi¢es liquidas aumentaram 30,1%,
face ao 3T07) e do Meo (95 mil adi¢des liquidas no trimestre). O decréscimo continuo dos custos com
pessoal reflecte a continuacio do processo de simplificagio das opera¢bes domésticas, como referido no
segmento de rede fixa. O EBITDA das opera¢des domésticas situou-se em 389 milhdes de euros no 3T08,
equivalente a uma margem de 45,7%.

Rede Fixa

As receitas operacionais do negécio de rede fixa diminuiram apenas 0,3% no 3T08, face ao 3T07, para 483
milhdes de euros, continuando a evidenciar uma clara e consistente recuperagdo. Excluindo o impacto
negativo das MTRs, de 4 milhées de euros, as receitas operacionais teriam aumentado 0,5% face ao 3T07.
Apesar da pressdo continua no negdécio tradicional de voz, as receitas de TV por subscri¢do e de dados e
servicos empresariais tém vindo a aumentar, em linha com a estratégia da PT de enfoque no mercado
residencial através da oferta de servicos triple play, bem como no mercado empresarial através da oferta de
solugdes e servicos mais integrados aos seus clientes.

3708 3707 A 08/07 9M08 9M07 A 08/07
Receitas operacionais 482,6 4841 (0,3%) 1.436,3 1.477,0 (2,8%)
Retalho 237,3 252,6 (6.1%) 718,8 778,5 (7,7%)
Voz 185,7 208,2 (10,8%) 575,0 641,3 (10,3%)
Dados e outros 51,6 44,4 16,2% 143,8 137,2 4,8%
Servicos a operadores (wholesale) 128,7 125,4 2,7% 365,7 360,6 1,4%
Dados e solugdes empresariais 70,0 65,0 7,7% 207,7 198,7 4,5%
Qutras receitas de rede fixa 46,6 41,1 13,4% 144,1 139,2 3,5%
Custos operacionais, excluindo amortizagdes 276,4 264,1 4,7% 792,1 751,0 5,5%
Custos com pessoal 54,7 61,8 (11,4%) 168,4 188,6 (10,7%)
Custos com beneficios de reforma (PRBs) 10,8 8,38 22,6% 32,7 (86) ns.
Custos directos dos servigos prestados 98,1 92,2 6,4% 279,2 264,6 5,5%
Custos comerciais 30,3 21,2 42,9% 84,3 63,3 33,1%
Outros custos operacionais 82,4 80,1 2,9% 2276 2431 (6,4%)
EBITDA @ 206,3 220,0 (6,2%) 644,2 726,0 (1 1,3%)
EBITDA, excluindo PRBs © 2171 228,8 (5,1%) 676,9 717,4 (5.7%)
Amortizacées 90,0 83,5 7,7% 258,8 246,2 51%
Resultado operacional ¥ 116,3 136,5 (14,8%) 385,4 479,8 (19,7%)
Margem EBITDA 42,7% 45,4% (2.7pp) 44,9% 49,2% (4.3pp)
Margem EBITDA, excluindo PRBs 45,0% 47,3% (2.3pp) 47,1% 48,6% (1,4pp)
Capex 101,4 60,9 66,6% 2271 165,6 37.2%
Capex em % das receitas operacionais 21,0% 12,6% 8,4pp 15,8% 11,2% 4,6pp
EBITDA menos Capex 104,8 1591 (34,1%) 417,0 560,4 (25,6%)
EBITDA, excluindo PRBs menos Capex 1157 167,9 (31,1%) 4497 551,8 (18,5%)

(1) Inclui transaccbes intragrupo. (2) EBITDA = resultado operacional + amortizagdes. (3) EBITDA, excluindo PRBs = EBITDA + custos com beneficios de reforma. (4) Resultado operacional =
resultado antes de resultados financeiros e impostos + custos do programa de reducdo de efectivos + menos (mais) valias na alienagdo de imobilizado + outros custos liquidos.
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As receitas de retalho decresceram 6,1% no 3T08, face ao 3T07, para 237 milhdes de euros. A evolugdo das
receitas de retalho evidencia uma melhoria consistente e assinalavel, em resultado do forte crescimento da
TV por subscri¢io (+95 mil adi¢des liquidas no trimestre) e apesar da forte concorréncia de outros
operadores fixos e de cabo, bem como dos operadores moveis, tanto nos servicos de voz como nos de banda
larga. As receitas de voz diminuiram 10,8% no 3T08, face ao 3T07, em resultado da perda de linhas e do
aumento da pressdo sobre os precos, em particular nas ireas de desagregacdo do lacete local e de cabo. As
receitas de dados e outras receitas de retalho aumentaram 16,2% no 3T08 face ao 3T07. Este desempenho
reflecte as iniciativas desenvolvidas pela PT no mercado de banda larga através da oferta integrada de
servicos de dados e video e o crescimento das receitas de TV por subscri¢io, em resultado do aumento da
base de clientes e do terminar das promogdes iniciais de marketing.

As receitas de wholesale aumentaram 2,7% no 3T08, face ao 3T07, devido ao crescimento de circuitos
alugados e de capacidade. Este crescimento mais do que compensou o decréscimo das receitas de trafego
internacional que resultou, principalmente, da reducio das tarifas de terminac¢io moével imposta pelo
regulador. As receitas originadas nos acessos regulados de wholesale (lacetes locais desagregados, ADSL de
wholesale e acessos ORLA) mantiveram o desempenho fraco registado no 2T08, o que também reflecte a
melhoria do desempenho da PT no mercado de retalho.

As receitas de dados e servicos empresariais aumentaram 7,7% no 3T08, face ao 3T07, em resultado do
sucesso da migra¢do dos clientes dos servicos tradicionais de voz e dados para solu¢des mais avancadas e
integradas que incluem: (1) o fornecimento de servicos com maior largura de banda para os clientes finais,
baseados em tecnologias de IP e Ethernet, e (2) a convergéncia e a oferta de solugdes costumizadas,
combinando servigos de telecomunicac¢des e tecnologias de informacdo. Até ao final de Setembro, a PT
assinou quase 3 mil contratos com clientes empresariais e PMEs, continuando a representar um
crescimento significativo no volume total de contratos. Adicionalmente, a PT ganhou novos projectos de
armazenamento de dados e sistemas de informacio que reforcaram a posicio da PT no segmento
empresarial. Como tal, as receitas de gestdo de rede, outsourcing e tecnologias de informagdo aumentaram
17,9% no trimestre, impulsionando o crescimento neste segmento. A oferta integrada fixa e mével da PT
para o segmento das PMEs, Office Box, estd também a demonstrar ser um factor de diferencia¢do e ird
continuar a reforgar a posicio da PT neste segmento.

As outras receitas de rede fixa aumentaram 13,4% no 3T08, face ao 3T07, suportadas pelo acréscimo das
vendas de equipamentos (+37.1%) e das receitas de portais (+35,7%) que mais do que compensaram o
decréscimo do negobcio das listas telef6nicas (-10,1%).

O EBITDA, excluindo PRBs, diminuiu 5,1% 3TO08, face ao 3T07, enquanto que os custos operacionais,
excluindo os custos com beneficios de reforma, aumentaram 4,0%, principalmente em resultado do
aumento dos custos comerciais, relacionados com a venda de servicos de TV por subscri¢ido e de triple-play.
O acréscimo dos custos comerciais (+42,9% face ao 3T07) resultou do langamento continuo dos servicos de
TV por subscricio e do aumento dos custos de publicidade e de marketing. O crescimento dos novos
servicos, nomeadamente dos servicos de TV por subscri¢do e de dados e servicos empresariais, traduziu-se
igualmente nos custos directos (+6,4%) com o acréscimo dos custos de telecomunicag¢Ges e de programacio,
bem como nos outros custos operacionais (+2,9%), com o aumento dos custos de aprovisionamento, de
apoio ao cliente e de suporte. Por outro lado, o controlo rigoroso de custos continuou a ser uma prioridade,
dado a PT continuar o seu enfoque na simplificagio das operagdes domésticas e a beneficiar da integragdo
das varias operagdes em Portugal em segmentos de clientes. O enfoque nos custos e na reorganizacio
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traduziu-se no decréscimo consideravel dos custos com pessoal (-11,4%, face ao 3T07). No 3T08, o niimero
de trabalhadores diminuiu 10,1% para 6.149. Em termos liquidos, a redu¢do do ntimero de trabalhadores
foi de 205 nos 9MO08, aumentando o ricio de eficiéncia, nimero de linhas por trabalhador, que se situou em
687 no final do 3T08.

O capex totalizou 101 milhdes de euros no 3T08, equivalente a 21% das receitas operacionais e
representando um acréscimo de 66,6% face ao 3T07. O capex foi essencialmente direccionado para: (1) up-
grades de rede com o objectivo de proporcionar uma maior largura de banda aos clientes; (2) capacidade da
rede para o fornecimento de servicos de TV por subscricio, e (3) capex de cliente relativo ao investimento
em TV set-top boxes para clientes residenciais e em equipamento para clientes empresariais. O EBITDA,
excluindo PRBs menos Capex totalizou 116 milhdes de euros no 3T08.

O 3T08 registou, pela segunda vez nos ultimos treze trimestres consecutivos, uma evolugio positiva no
numero de RGUs de retalho, reforcando o desempenho do 2T08. As adi¢bes liquidas de RGUs de retalho
no trimestre ascenderam a 89 mil, em resultado do forte arranque do servigo de TV por subscri¢do (adi¢des
liquidas de 95 mil no trimestre) e do sélido acréscimo dos acessos ADSL de banda larga. As adi¢Ges liquidas
de ADSL ascenderam a 28 mil no trimestre. As linhas geradoras de trifego (-24 mil no trimestre), também
apresentaram um desempenho mais favoravel, o melhor desde o 4T04. Esta tendéncia positiva beneficiou
do aumento da capacidade da PT para competir no mercado residencial devido ao sucesso do lancamento
do Meo e apesar da forte concorréncia no mercado, uma vez que cerca de 60% do total das adi¢bes liquidas
de IPTV sido novos clientes para a PT. O decréscimo das linhas de voz resultou igualmente do desligamento
liquido de 10 mil linhas em pré-selec¢io. Como referido, os acessos ADSL aumentaram 28 mil no trimestre
para 696 mil, nio obstante também o forte crescimento dos clientes de banda larga mével na TMN. Os
acessos dos operadores concorrentes (acessos de wholesale + linhas em pré-selec¢do) diminuiram em 28
mil no 3T08, dado o ligeiro aumento das linhas de desagregacdo do lacete local (+5 mil) nio ter sido
suficiente para compensar o decréscimo das linhas em pré-seleccdo (-10 mil) e dos acessos ORLA (-21 mil).

No trimestre, a PT continuou a comercializar o seu servico de TV por subscri¢io, Meo, disponibilizado
através da plataforma de IPTV e satélite, o qual foi comercialmente langado apenas em Abril deste ano. A
PT continuou a diferenciar os seus servicos, em termos de inovacio e de conteidos, através do
desenvolvimento de parcerias com os principais produtores e fornecedores de contetidos. A 1 de Junho de
2008, a PT incluiu o canal Disney no pacote basico da sua oferta de TV por subscri¢io. A 7 de Junho de
2008, a PT, em parceria exclusiva com o emissor free-to-air local TVI, difundiu a primeira emissio free-to-
air em alta-definicio (High Definition — HD) para todos os seus clientes Meo, disponibilizando o
campeonato de futebol Euro 2008 neste formato. O Meo também difundiu, em parceria com a Eurosport, os
Jogos Olimpicos em HD. A 15 de Setembro, o Meo iniciou a transmissio dos canais de cinco dos mais
importantes clubes Europeus de futebol (Barcelona, Chelsea, Inter, Manchester United e Real Madrid),
reforcando e diferenciando assim a sua oferta de contetidos desportivos. Adicionalmente, a PT estabeleceu
uma parceria com um dos mais importantes clubes portugueses, o Sport Lisboa e Benfica, para criar e
emitir em exclusivo o canal do clube, Benfica TV. A emissdo experimental deste canal iniciou-se a 2 de
Outubro com a transmissio em directo e em exclusivo do jogo da Taca UEFA, Benfica — Napoles. O Meo
também reforcou o seu servico de catch-up TV, tendo incluido contetidos da SIC (free-to-air), além da RTP
(free-to-air), oferecendo assim uma maior flexibilidade aos seus clientes e melhorando a experiéncia “Meo
my-TV”. Durante o trimestre, o0 Meo lancou uma iniciativa de marketing relacionada com a inclusdo do
canal Disney no seu pacote basico, com o objectivo de beneficiar do periodo de férias de Verio.
Adicionalmente, apdés o Verdo, o Meo lancou uma campanha de marketing renovada, tendo em vista o
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reforco da imagem do Meo como a melhor, a mais sofisticada e completa oferta de TV por subscri¢io do
mercado portugués, através da disponibilizacio de uma oferta 5-play, incluindo TV por subscri¢do, banda
larga fixa, voz, video-on-demand e banda larga mével. As campanhas publicitirias do Meo continuam a
registar um sucesso assinalavel e os niveis de notoriedade da marca permanecem elevados. Com efeito, o
indicador de recorda¢io comprovada TV por antncio continuou a situar-se acima dos 50% no final de
Setembro. O Meo continua a fornecer uma abrangente oferta de contetidos, com mais de 110 canais de TV
e mais de 1500 filmes em video-on-demand (VOD). A oferta VOD, que inclui blockbusters de cinco estidios
de Hollywood, esta a evidenciar um sucesso e distin¢do assinalavel, uma vez que cerca de 40% dos clientes
Meo de IPTV ja utilizaram esta oferta numa base paga, consumindo uma média de 2,8 filmes por més. A
oferta do Meo é muito flexivel, com os canais agrupados em pacotes, ou disponiveis a la carte, e que podem
ser subscritos directamente através da televisdo em real-time. Adicionalmente, o0 Meo também permite
acesso a facilidades avangadas, tal como gravacio digital e pause live-TV. Sem restri¢des de base, as set-top
boxes do servico Meo sio todas compativeis com HD e usam MPEG4. O sucesso do Meo também se
reflectiu no crescimento do trafego nas lojas da PT, que registou um aumento anual de 26% em Outubro.
Adicionalmente, o crescimento da circulagio de pessoas com inten¢io de compra nas lojas da PT
apresentou um aumento anual de 44% em Outubro.

Tabela 18 _ Dados operacionais * rede fixa

3T08 3707 A 08/07 9M08 9MO7 A 08/07
Acessos ('000) 4226 4321 (2.2%) 4226 4321 (2.2%)
Acessos de retalho 3.767 3.819 (1,4%) 3.767 3.819 (1,4%)
PSTN/RDIS 2.860 3.073 (6,9%) 2.860 3.073 (6,9%)
Linhas geradoras de trafego 2.676 2.793 (4,2%) 2.676 2.793 (4.2%)
Pré-seleccio 184 279 (34,0%) 184 279 (34,0%)
ADSL retalho @ 696 741 (6,1%) 696 741 (6,1%)
Clientes de TV 211 6 ns. 211 6 ns.
Acessos de wholesale 459 501 (8,5%) 459 501 (8,5%)
Lacetes locais desagregados 319 267 19,5% 319 267 19,5%
Acessos ORLA 86 172 (50,1%) 86 172 (50,1%)
ADSL wholesale 55 63 (13,3%) 55 63 (13,3%)
Adigdes liquidas ('000) 71 (21) ns. 49 (83) ns.
Acessos de retalho 89 (41) ns. 84 (182) ns.
PSTN/RDIS (34) (73)  (53.4%) (150) (244)  (38,4%)
Linhas geradoras de trafego (24) (40) (38,2%) (97) (116) (16,2%)
Pré-seleccio (10) (34)  (71.2%) (53) (128)  (58,5%)
ADSL retalho 28 26 8,4% 44 56 (21,7%)
Clientes de TV 95 6 ns. 191 6 ns.
Acessos de wholesale (18) 20 ns. (35) 99 ns.
Lacetes locais desagregados 5 22 (79,5%) 27 71 (61,2%)
Acessos ORLA (21) (1 ns. (54) 30 n.s.
ADSL wholesale () (M 124,2% 8) () ns.
RGU de retalho por acesso ? 1,32 1,24 6,0% 1,32 1,24 5,8%
ARPU (euros) 299 304 (1,6%) 30,1 302 (0,4%)
Voz 22,7 24,5 (7,4%) 234 24,4 (3.9%)
Dados e outros 7.2 59 22,7% 6,7 59 14,6%
Trafego total (milhdes de minutos) 2.809 3.034 (7,4%) 8.770 9.398 (6,7%)
Trafego de retalho 1141 1.261 (9,5%) 3.659 3.920 (6,7%)
Trafego de wholesale 1.668 1774 (6,0%) 5.111 5.478 (6,7%)
Trabalhadores 6.149 6.839 (10,1%) 6.149 6.839 (10,1%)
).

(1) Nos 9MO8 est4 incluida a limpeza da base de dados de 103 mil clientes (relativa a clientes pré-pagos inactivos de banda larga), efectuada no final do 4T07. (2) Acessos de retalho por
linhas PSTN/RDIS.
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Desde o inicio do ano, as adi¢des liquidas do servigo de TV por subscri¢io ascenderam a 191 mil, o que
permitiu ultrapassar a barreira de 200 mil clientes a 23 de Setembro, alcancando 211 mil clientes no final
de Setembro. Os subscritores do servigo de TV por subscri¢io ja representam 7,9% das linhas geradoras de
trafego e 30,4% da base total de clientes ADSL, um desempenho promissor tendo em conta que o servico de
IPTV foi lancado no 4T07 e o servigo de satélite em Abril de 2008.

Sera de salientar que o nimero de RGU por acesso, medido pelo nimero de acessos de retalho por linhas
PSTN/RDIS, continua a aumentar com a expansio da oferta de TV por subscri¢do, situando-se actualmente
em 1,32 em comparag¢io com 1,27 unidades geradas por linha no 2T08.

Em Outubro de 2008, a PT recebeu a notificagio da decisio final do regulador Portugués das
telecomunica¢des, ANACOM, validando a decisdo preliminar do projecto de Relatério Final da Comissdo de
Avaliacio das propostas apresentadas no dmbito do concurso publico da Televisdo Digital Terrestre (TDT)
relativo a0 Mux A (transporte do sinal aberto de televisio) e aos Muxes B a F (servico de televisio por
subscri¢do). A eleicdo da PT em ambos os concursos da TDT confirmam o compromisso da empresa em
relagdo ao sucesso do desenvolvimento da TDT em Portugal, bem como a implementacio da sua estratégia
multi-plataforma de TV por subscri¢do, baseada em IPTV, DTH, TDT e movel, a qual se pretende que
venha a constituir-se como uma alavanca de crescimento das operagbes domésticas da PT no futuro.

O ARPU total manteve-se estavel no 3T08 em 30,1 euros, com o crescimento do ARPU de dados e outros,
que aumentou 14,6% no 3T08 face ao 3T07, devido ao aumento da penetragio dos novos servicos,
nomeadamente do servico de TV por subscri¢do, a compensar a redu¢io do ARPU de subscri¢io e voz.

Movel Portugal

As receitas operacionais aumentaram 1,4% no 3T08, face ao 3T07, para 408 milhdes de euros, suportadas
pelo crescimento das receitas de cliente de 4,1% face ao 3T07. O crescimento das receitas de servi¢o foi
penalizado pelas receitas de interligacdo, que no 3T08 decresceram 7,3% face ao 3T07. Este desempenho
resultou da redugdo estabelecida das tarifas de termina¢io moével (MTRs) de 11 para 8 céntimos de euros,
efectiva a partir de 23 de Agosto de 2008. Excluindo o impacto da redu¢io das MTRs, as receitas de servigo
teriam aumentado 3,1%.

As receitas de dados continuaram a registar um forte crescimento, aumentando em 32,6% no trimestre,
enquanto que as vendas de equipamentos mantiveram-se estaveis em 35 milhdes de euros. As receitas de
cliente registaram um acréscimo de 4,1% para 299 milhdes de euros devido ao forte crescimento da base de
clientes, em particular no segmento de banda larga mével. O crescimento das receitas de cliente foi
alcancado apesar da evolugio desfavoravel das receitas de cliente de roaming-out, devido a redugdo dos
pregos, particularmente evidenciado no periodo de Verdo devido ao maior peso do roaming-out nas receitas
de cliente. Apesar desta pressdo, é de salientar o crescimento das receitas de cliente na TMN pelo sétimo
trimestre consecutivo. As receitas de roamers diminuiram 22,5% para 11 milhdes de euros, em
consequéncia da redugio de precos referida anteriormente. As receitas de interligacio diminuiram 7,3% no
3T08 para 59 milhoes de euros. O regulador anunciou no dia 4 de Julho uma decis3o final relativamente as
MTRs, a qual estipulou uma redugio das tarifas de 11 céntimos de euro por minuto para 6,5 céntimos de
euro por minuto com efeito a partir do dia 1 de Abril de 2009. A primeira redugio foi efectiva a partir do dia
23 de Agosto de 2008 para 8 céntimos de euro por minuto. A PT acredita que os termos desta decisdo do
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regulador sdo ilegais e desproporcionados dada a dimensdo do ajustamento no periodo, a reintrodugdo da
assimetria na terminacio fixo-moével e a introducio da assimetria na termina¢io moével-moével pela primeira
vez em Portugal e que beneficia o terceiro operador. Como resultado, a PT anunciou que ira utilizar todos
meios ao seu dispor para contestar esta decis3o.

O EBITDA registou um acréscimo de 1,6% no 3T08 para 184 milhdes de euros, em resultado crescimento
das receitas e do controlo dos custos, ndo obstante o impacto da redug¢io das MTRs. Excluindo este impacto
negativo, o EBITDA teria aumentado 3,6% no 3T08, em linha com a evolugdo verificada no 1T08 e 2T08.
Este desempenho resultou da disciplina rigorosa de custos, evidenciada no controlo dos custos comerciais,
apesar do aumento da actividade comercial. A evolugdo favoravel dos custos comerciais reflecte: (1) os
beneficios de escala do negbcio mével da PT, que ja ultrapassou os 62 milhdes de clientes no mundo, e (2) a
distribuicio da sua rede pelo pais, dado todas as lojas da PT venderem todos os produtos e servigos da PT,
em conjuga¢io com o crescente énfase na distribuicdo online, permitindo 3 TMN continuar a reduzir os
custos. O enfoque da TMN nos custos é também visivel no decréscimo de 5,4% dos custos com pessoal,
dado a PT continuar o seu enfoque na rentabilidade das operacdes domésticas, como referido na sec¢do da
rede fixa. O crescimento do EBITDA foi alcancado apesar do acréscimo de custos de suporte, relativos a
aprovisionamento e apoio ao cliente relacionados com o aumento de servicos mais complexos, tal como a
banda larga mével. A margem EBITDA situou-se em 45,2% no 3T08.

Tabela 19 _ Demonstracéo de resultados * mével Portugal milhGes de euros
3708 3707 A 08/07 9M08 9MO07 A 08/07

Receitas operacionais 407,6 401,9 1,4% 1.188,4 1.130,0 52%
Prestacdo de servigos 368,9 3648 1.1% 1.074,1 1.031,3 4,1%
Cliente 2989 287,0 4,1% 869,8 820,4 6,0%
Interligagdo 59,5 64,2 (7.3%) 183,5 182,7 0,4%
Roamers 10,5 136 (22,5%) 20,8 28,2 (26,3%)
Vendas 35,5 35,4 0,1% 107,2 92,6 15.8%
Outras receitas operacionais 32 1,7 90,7% 71 6,2 15,2%
Custos operacionais, excluindo amortizacées 223,2 220,4 1,3% 665,2 621,1 7,1%
Custos com pessoal 12,6 133 (5,4%) 39,6 38,7 2.2%
Custos directos dos servigos prestados 74,6 73,7 1,2% 2156 211,0 2,2%
Custos comerciais 76,8 78,8 (2,5%) 223,5 220,1 1,6%
Outros custos operacionais 59,2 54,6 8,5% 186,4 151,3 23,2%
EBITDA @ 184,4 181,5 1,6% 523,2 509,0 2,8%
Amortizagées 55,8 52,3 6,8% 172,2 158,3 8,8%
Resultado operacional © 128,6 129,3 (0,5%) 351,0 350,6 0,1%
Margem EBITDA 45,2% 45,2% 0,1pp 44,0% 45,0% (1,0pp)
Capex @ 47,1 38,3 22,9% 127,3 101,0 26,0%
Capex em % das receitas operacionais 11,6% 9,5% 2,0pp 10,7% 8,9% 1.8pp
EBITDA menos Capex 137,3 143,2 (4,1%) 3959 408,0 (2,9%)

(1) Inclui transacgées intragrupo. (2) EBITDA = resultado operacional + amortizaces. (3) Resultado operacional = resultado antes de resultados financeiro e impostos + custos do programa
de reducdo de efectivos + menos (mais) valias na alienagdo de imobilizado + outros custos liquidos. (4) Nos 9MO07, o capex exclui 10 milhdes de euros relativos a compromissos adicionais
nos termos da licenca UMTS.

O capex aumentou de 38 milhdes de euros no 3T07 para 47 milhdes de euros no 3T08 e continuou a ser
direccionado para o aumento da capacidade e cobertura da rede, em resultado do aumento da utilizacio dos
servicos de voz e dados e para a melhoria da presta¢io de servicos moéveis de voz e dados aos clientes. Cerca
de 65% do total do capex foi direccionado para as redes 3G/3.5G e upgrade da tecnologia de acesso de radio,
0 que ird aumentar a cobertura interna e reduzir o consumo de energia, permitindo um decréscimo dos
custos e simultaneamente melhorias ambientais. O EBITDA menos Capex totalizou 137 milhdes de euros
no 3TO08.
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Tabela 20 _ Dados operacionais * mével Portugal

3T08 3707 A 08/07 9M08 9MO07 A 08/07

Clientes ('000) 6.732 6.004 12,1% 6.732 6.004 12,1%
Adicdes liquidas ('000) 248 190 30,1% 471 300 56,7%
MOU (minutos) 119 125 (5,4%) 116 120 (3.9%)
ARPU (euros) 18,5 206 (10,4%) 18,5 19,8 (6,8%)
Cliente 15,0 16,2 (7,7%) 150 15,8 (5,1%)
Interligacdo 3,0 36 (17,9%) 3.2 3,5 (10,1%)
ARPM (céntimos euro) 15,6 16,4 (5,2%) 16,0 16,5 (3.0%)
Dados em % das receitas de servigo (%) 20,8 15,8 4.9pp 19,5 14,7 4,8pp
SARC (euros) 335 42,1 (20,3%) 36,3 48,1 (24,5%)
Trabalhadores 1.103 1.134 (2,7%) 1.103 1.134 (2,7%)

(1) Inclui subscritores MVNO.

A Dbase total de clientes aumentou 12,1% no 3T08 para 6.732 mil, com as adi¢des liquidas no trimestre a
ascenderem a 248 mil (+30,1%, face ao 3T07), em resultado do sucesso da expansio das ofertas de servicos
de voz e de dados. Os clientes pos-pagos representavam 27,1% da base total de clientes no 3T08, face a
22,2% no 3T07.

No 3T08, a TMN abriu uma loja de referéncia, a maior da rede da PT, no centro do Porto. Esta loja,
denominada “BlueStore”, é caracterizada pelo enfoque na multimédia, ao nivel da televisdo e da Internet,
permitindo aos clientes o acesso a um extenso e variado leque de produtos e servicos oferecidos pela PT,
num ambiente de alta tecnologia. A loja permite e induz os clientes a experimentarem solug¢des interactivas
e surpreendentes. A TMN langou ainda dois telefones smart exclusivos, HTC Touch Diamond e Samsung
Omnia, para os clientes pds-pagos, com o objectivo de posicionar o portfolio de equipamentos da TMN
como o mais sofisticado, em conjugac¢io com o melhor plano tarifario. Adicionalmente, a TMN alargou a
sua oferta de equipamentos com o lancamento do Caml, um telefone mével com uma cimara especial
direccionado para o segmento infantil, em parceria com a Imaginarium, uma cadeia de lojas para criangas.

Durante o trimestre, a TMN continuou a investir na diferencia¢io dos seus servigos: (1) a TMN lancou o
“Zlango”, um sistema de mensagens inovador, com imagens e icons, que permitem aos clientes
substituirem mensagens de texto escrito (SMS) normais, por uma nova maneira de comunicar, utilizando
icons de emogdo; (2) a TMN disponibilizou aos seus clientes a plataforma moével Hi5, através do i9 e do
servico de dados “internetnotelemével”, dando a possibilidade aos clientes de estarem sempre ligados a este
servico, e (3) a TMN lancou ainda, em parceria com a ArenaMobile, MusicBox, um servico inovador que
permite o download ilimitado de musica das grandes marcas, como a Sony BMG, Emi, Universal e a
Warner, para o telefone moével ou para o PC, através do portal i9, ao preco de 1,99 euros por semana ou 6,99
euros por més.

A banda larga moével continuou a ser uma prioridade da TMN, com o lancamento de novas iniciativas de
marketing direccionadas para varios segmentos desde o pessoal ao empresarial. A maioria destes planos de
banda larga movel envolve programas de fideliza¢do, com velocidades para downloads de até 7.2 Mbps e
com capacidade de 1GB para até 6GB. Adicionalmente, a TMN lancou ainda um servi¢o de banda larga
mobvel pré-pago, com o objectivo de atingir novos segmentos de mercado. Este servigo pré-pago oferece 10
dias consecutivos ou um maximo de 600MB (dos quais 300MB em W1I-FI), com velocidades para downloads
de até 512Kbps, ao preco de 10 euros, nio tendo um periodo de fidelizagdo e com um custo de 54,9 euros
por cartio de dados. Recentemente, a TMN foi distinguida pelos leitores da revista especializada, “PC
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Guia”, como o melhor operador de banda larga mével em Portugal. Adicionalmente, num estudo realizado
pelo regulador, a TMN foi considerada como o operador que detém a melhor cobertura da rede 3G e que
oferece os melhores servicos 3G em Portugal. A rede 3.5G da TMN ja cobre a totalidade das capitais de
distrito do pais.

As iniciativas convergentes fixo-mével continuaram a ser uma prioridade, tendo a PT langado o Meo 5P,
que inclui: (1) servico de TV; (2) ADSL de banda larga; (3) servico fixo de telefone; (4) VOD, e (5) um servigo
pay-as-you-go de banda larga movel. A oferta do servico Meo 5-Play esta estruturada de uma forma que
promove a utiliza¢do da banda larga moével pelos clientes de ADSL, bem como a utilizagdo da rede WI-FI da
PT, que cobre mais de 1.500 hotspots domésticos e roaming com 30.000 sites no estrangeiro. Esta iniciativa
nio s6 continua a diferenciar a oferta Meo no mercado de TV por subscri¢io, como também aumenta a
satisfagdo dos clientes, uma vez que a rede WI-FI permite velocidades mais elevadas e trafego ilimitado. A
PT continuou igualmente a desenvolver e a comercializar o OfficeBox, um servico convergente fixo-moével
para as PMEs e SoHo, que inclui um PC, servico fixo e mével de voz e banda larga fixa e mével. Esta oferta
integrada, para um tnico utilizador, tem um custo que varia entre os 27 euros e os 59 euros. A TMN
comercializou ainda uma nova oferta do Meo Mobile, o seu servico de televisio moével, permitindo a
subscri¢do do servigo por um periodo minimo de uma semana com um custo de 1,97 euros.

O ARPU da TMN registou no 3T08 um decréscimo de 10,4%, face ao 3T07, para 18,5 euros, principalmente
em resultado: (1) do forte crescimento da base de clientes; (2) do aumento da taxa de penetra¢cdo nos
segmentos de baixo consumo do mercado; (3) da descida dos precos de roaming, e (4) da reducio das
MTRs. Com efeito, a contribui¢do do roaming de entrada para o ARPU decresceu 31,3% no 3T08, face ao
3T07, enquanto que a interligacio diminuiu 17,9%. Contudo, o crescimento do niimero médio de clientes
mais do que compensou a dilui¢io do ARPU, permitindo o aumento de 1,1% no 3T08 das receitas de
servico. A utilizacdo média mensal (MOU) diminuiu 5,4% para 119 minutos no 3T08, principalmente
explicada pelo crescimento da base de clientes (+12,1% face ao 3T07), nomeadamente de banda larga.

Os servicos de dados continuaram a contribuir significativamente para o crescimento das receitas, com as
receitas de dados a aumentar 32,6% no 3T08, face ao 3T07, e representando ja 20,8% das receitas de servico
face a 15,8% no ano anterior. O aumento das receitas de servicos de dados foi essencialmente suportado
pelos servigos nio-SMS, que quase duplicaram no 3T08 e representaram ja cerca de 52.9% do total das
receitas de servicos de dados. Este aumento nos servicos de dados ndo-SMS resultou do forte desempenho
da banda larga moével.

Negdcios internacionais

Mével Brasil

A Vivo concluiu a aquisi¢do da Telemig Celular em 3 de Abril de 2008, o que permitiu a sua consolida¢io
desde o inicio de Abril. Deste modo, os resultados do 2T08 e do 3T08 da Vivo incluem a Telemig.

As receitas operacionais da Vivo, em reais e de acordo com os IFRS, aumentaram 25,8% no 3T08 para 4.289
milhdes de reais, em resultado do crescimento das receitas de servigo (+31,4% face ao 3T07), impulsionadas
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pelo forte crescimento da base de clientes e dos servicos de dados. Excluindo a Telemig, as receitas
operacionais da Vivo teriam aumentado 12,9% no periodo e as receitas de servico teriam crescido 18,5%.

Tabela 21 _ Demonstracao de resultados * mével Brasil @ milhdes de reais

3T08 3707 A 08/07 9M08 9MO07 A 08/07
Receitas operacionais 4.289,2 3.409,9 25,8% 11.728,1 9.617,4 21,9%
Prestacdo de servigos 3.753,5 2.857,2 31,4% 10.355,6 8.480,2 22,1%
Vendas 432,8 455,4 (5.0%) 1.107,3 934,5 18,5%
Outras receitas operacionais 102,9 97,4 57% 265,3 202,7 30,9%
Custos operacionais, excluindo amortizacées 3.004,5 2.586,0 16,2% 8.640,7 7.298,1 18,4%
Custos com pessoal 197,5 155,6 26,9% 558,6 501,6 11,4%
Custos directos de servicos prestados 794,6 596,7 33,2% 2.194,7 1.658,5 32,3%
Custos comerciais 1.085,3 962,8 12,7% 3.0531 2.510,1 21,6%
Outros custos operacionais 927,2 870,9 6,5% 2.834,2 2.627,9 7,9%
EBITDA @ 1.284,7 8239 55,9% 3.087,4 2.319,.3 33,1%
Amortizacoes 8773 670,6 30,8% 24219 1.993,8 21,5%
Resultado operacional @ 407,3 153,2 165,8% 665,5 325,5 104,5%
Margem EBITDA 30,0% 24,2% 5,8pp 26,3% 24,1% 2,2pp
Capex @ 841,5 368,8 128,2% 1.506,9 941,6 60,0%
Capex em % das receitas operacionais 19,6% 10,8% 8,8pp 12,8% 9,8% 3,1pp
EBITDA menos Capex 443,2 455,1 (2,6%) 1.580,6 1.377,7 14,7%

(1) Informacéo preparada de acordo com os IFRS. (2) EBITDA = resultado operacional + amortizaces. (3) Resultado operacional = resultado antes de resultados financeiros e impostos +
custos do programa de reducdo de efectivos + menos (mais) valias na alienacdo de imobilizado + outros custos liquidos. (4) O capex nos 9M08 exclui a aquisi¢do das licengas 3G no Brasil
(1.201 milhGes de reais).

O EBITDA aumentou 55,9% no 3T08, face ao 3T07, para 1.285 milhdes de reais. Excluindo a Telemig, o
EBITDA teria aumentado 43,1% no 3T08. O aumento de 33,2% dos custos directos (18,1% excluindo a
Telemig) é principalmente explicado pelo crescimento do trafego de interligacdo, como consequéncia do
crescimento da base de clientes e de campanhas de incentivo ao uso langadas no trimestre, nomeadamente
no dmbito da Campanha do Dia do Pai. Apesar do aumento da actividade comercial, o SARC unitario, que
inclui custos de marketing, subsidios aos equipamentos e comissdes, diminuiu 33,9% no 3T08, resultando
na adic¢3o de 1.842 mil novos clientes no trimestre, um acréscimo de 70,6% face ao mesmo periodo do ano
anterior. Este desempenho do SARC é explicado pelo aumento da propor¢do de equipamentos GSM e de
cartdes SIM, os quais tém um custo menor, ndo obstante o aumento dos custos de marketing e publicidade
relativos as campanhas realizadas no periodo. Quase 50% das adi¢bes brutas ndo foram subsidiadas. A
margem EBITDA aumentou no 3T08 em 5,8pp para 30,0%, nio obstante o forte crescimento da base de
clientes e respectivos impactos nos custos de aquisicdo e na taxa FISTEL, os quais s3o contabilizados de
acordo com os IFRS no momento da ades3o.

O capex aumentou 128,2% para 841 milhdes de reais no 3T08. Excluindo a Telemig, o capex da Vivo teria
aumentado 110,7% no periodo. O capex no 3T08 foi essencialmente direccionado para: (1) a cobertura de
rede, incluindo a expansio para os Estados do Nordeste do Brasil, onde a Vivo lancou os seus servicos em
meados de Outubro; (2) a capacidade e qualidade da rede, nomeadamente nas tecnologias GSM/EDGE e
3G; (3) novos servigos a clientes e sistemas de front office, e (4) a adapta¢io para o projecto de portabilidade
numérica. A rede GSM/EDGE cobre 2.972 municipios, excedendo ji o nimero de municipios abrangidos
pela rede CDMA. Adicionalmente, a Vivo lancou em meados de Setembro a sua rede 3G, que cobria mais
de 40 municipios na altura do lancamento, cobrindo actualmente 222 municipios.

A base de clientes da Vivo aumentou 35,0% no 3T08 para 42.277 mil, que incluem 3.986 mil da Telemig
aquando a consolida¢do. No final de Setembro 2008, a Vivo detinha a lideranca de mercado no Brasil, com
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uma quota de mercado de 30,0%. As adi¢bes liquidas ascenderam a 1.842 mil no 3T08, enquanto que as
adi¢bes brutas aumentaram 58,6% face ao 3T07. Os clientes GSM representavam aproximadamente 90%
das adi¢bes brutas no 3T08, aumentando o nimero total de clientes GSM para 26.280 mil no final do 3T08,
equivalente a 62,2% da base total de clientes. A actividade comercial da Vivo, no trimestre, foi centrada no
Dia do Pai e baseada em campanhas para aumentar a utilizagdo. A Vivo lancou, igualmente, campanhas
com o objectivo de reforcar a sua imagem institucional e a qualidade da rede e dos servigos, beneficiando da
introduc¢do recente da portabilidade numeérica. Com efeito, e de acordo com a Anatel, o regulador de
telecomunicacdes no Brasil, a Vivo é a operadora que detém a melhor posi¢do ao nivel dos indicadores de
qualidade e que apresenta o menor ricio de reclamacdes. Na sequéncia do lancamento da rede 3G em
meados de Setembro, a Vivo reforcou as suas campanhas de marketing relativas a banda larga mével.
Adicionalmente, em meados de Outubro, a Vivo langou os seus servigos nos Estados do Nordeste, onde a
Vivo nio tinha cobertura de rede.

Tabela 22 _ Dados operacionais * mével Brasil ©

3708 3707 A 08/07 9M08 9MO7 A 08/07

Clientes ('000) 42.277 31.320 35,0% 42.277 31.320 35,0%
Quota de mercado (%) 30,0 27,8 2,3pp 30,0 27,8 2,3pp
Adigoes liquidas ('000) 1.842 1.080 70,6% 4.807 2.267 112,0%
MOU (minutos) 89 77 14,7% 87 76 13,8%
ARPU (reais) 29,4 308 (46%) 29,2 30,2 (33%)
Cliente 16,8 17,3 (2.8%) 16,7 16,8 (0,4%)
Interligacio 12,3 13,2 (6,3%) 12,3 13,2 (6,8%)
Dados em % das receitas de servico (%) 10,1 8,3 1,8pp 10,2 8,1 2,1pp
SARC (reais) 78,1 1182  (33,9%) 86,0 1126 (23.7%)
Trabalhadores 8.286 5.418 52,9% 8.286 5.418 52,9%

(1) Dados operacionais calculados de acordo com o GAAP brasileiro.

O MOU total aumentou 14,7% no 3T08, face ao 3T07, para 89 minutos, em resultado do forte crescimento
do MOU originado (+32% face ao 3T07). O sucesso das recentes campanhas comerciais, focadas no
aumento da utiliza¢do, impulsionou o desempenho do MOU originado.

O ARPU total da Vivo no 3T08 foi de 29,4 reais, um decréscimo de 4,6% face ao 3T07, decorrente do forte
crescimento da base de clientes. Esta reducdo resultou do decréscimo do ARPU de interligagio (-6,3% face
ao 3T07) devido a migracio do trifego fixo-moével para trafego mével-movel. O ARPU de cliente diminuiu
2,8% no 3T08 para 16,8 reais devido ao forte crescimento da base de clientes. As receitas de dados
aumentaram 56,2% no 3T08 face ao 3T07, representando actualmente 10,1% (+1,8pp) das receitas de
servico. O crescimento dos servicos de dados deveu-se: (1) ao forte aumento das receitas provenientes dos
servicos Play, Java, SMS, bem como ao acréscimo da base de clientes Zap, Flash/Desk Modem, Blackberry e
SmartMail; (2) ao crescimento da utilizacio SMS pessoa-a-pessoa, como consequéncia do aumento de
recargas com servicos e das activagdes de planos pods-pagos com vantagens de dados; (3) as promogdes
langadas tendo em vista o aumento da utilizacio do SMS Contetido (acgbes de interactividade na TV e
noutros media), e (4) a realizacio de novas parcerias com fornecedores de contetidos.
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Outros Investimentos Internacionais

Tabela 23 _ Destaques dos principais activos em Africa e na Asia (9M08) @ milhares (clientes), milhdes (financeiros)

Posicao Clientes Rec.local A 08/07 EBITDA local A 08/07 Margem Rec.euros EBITDA euros
Médi Télécom @ 32,18% 7.309 3.835 3,6% 1.640 0,2% 42,8% 335,6 143,5
Unitel @® 25,00% 3.995 874 42,8% 528 41,1% 60,4% 574,5 347,0
MTC @ 34,00% 1.009 926 9,7% 467 7,3% 50,4% 79,0 399
CVT @e 40,00% 290 5.958 9,4% 3.476 1.7% 58,3% 54,0 31,5
CTM® 28,00% 584 1.856 13,4% 796 16,0% 42,9% 151,9 65,2
CST @ e 51,00% 46 140.171 25,0% 48.158 25,4% 34,4% 6,3 2,2
Timor Telecom ¥ 41,12% 114 27 21,7% 14 31,7% 52,3% 18,0 9,4

(1) Informacéo preparada de acordo com o GAAP local. (2) Referente a 100% das empresas. A PT tem um contrato de gestdo na Médi Télécom, CST, CVT e Timor Telecom. (3) Método de
equivaléncia patrimonial. (4) Método de consolidagao integral. (5) Estas participagoes sdo detidas pela Africatel, a qual é controlada em 75% pela PT.

As receitas operacionais da Médi Télécom aumentaram 3,6% nos 9MO08, face aos IMO7, para 3.835 milhdes
de dirham, enquanto que o EBITDA subiu 0,2% para 1.640 milhdes de dirham, equivalente a uma margem
de 42,8%. A base de clientes méveis aumentou 12,0% nos 9MO8 para 7.303 mil clientes, com as adi¢Ges
liquidas a totalizarem 638 mil no periodo. O MOU diminuiu 10,2% nos 9MO08 para 44 minutos. O ARPU
foi de 60 dirham nos 9MO08, um decréscimo de 17,5% face aos IMO7, essencialmente em resultado de:
(1) crescimento significativo da base de clientes; (2) redugdo das tarifas de interligacdo, e (3) aumento da
concorréncia no mercado.

As receitas operacionais e o EBITDA da Unitel registaram um aumento nos IMO08 de 42,8% e 41,1% face
aos 9MO7, para 874 milhdes de délares e 528 milhdes de ddlares, respectivamente, impulsionado pelo forte
crescimento da base de clientes, tanto em Luanda como em outras das principais cidades do pais. A
margem EBITDA foi de 60,4% nos 9MO08. As adi¢des liquidas totalizaram 688 mil nos 9MO08, com a base
total de clientes a atingir 3.995 mil no final de Setembro de 2008, um acréscimo de 42,6% face aos 9M07. O
MOU decresceu 11,8% nos 9MO08, face aos IMO07, para 104 minutos e o ARPU totalizou 25 ddlares, um
decréscimo de 6,9%, devido ao aumento significativo da base de clientes.

As receitas operacionais e o EBITDA da MTC nos 9IM08 aumentaram 9,7% e 7,3%, respectivamente, face
aos 9IMO07. O desempenho do EBITDA foi influenciado pelo aumento dos custos comerciais, em resultado
do acréscimo da concorréncia e do aumento dos custos relativos 2 expansio da rede, devido aos
investimentos realizados na cobertura e capacidade da rede. As adic¢des liquidas totalizaram 208 mil clientes
nos 9MO08, com a base total a atingir 1.009 mil no final de Setembro de 2008, um acréscimo de 35,7% face
ao mesmo periodo do ano anterior. Os clientes pés-pagos aumentaram 23,3% no periodo, representando
8,2% da base total de clientes. O ARPU foi de 113 délares namibianos nos 9M08, um decréscimo de 17,0%
face aos 9IMO7, principalmente devido ao crescimento da base de clientes no periodo.

As receitas operacionais da CVT aumentaram 9,4% nos 9IMO08, face aos IMO7, essencialmente devido ao
forte crescimento dos clientes moéveis, que aumentaram 62,7%, situando-se em 218 mil clientes. O EBITDA
registou um acréscimo de 1,7% no periodo, penalizado pelo acréscimo dos custos comerciais, em resultado
do aumento e retencio da base de clientes na sequéncia da entrada do operador mével concorrente. O MOU
do segmento moével atingiu 67 minutos e o ARPU totalizou 2.104 escudos cabo-verdianos nos IM08, um
decréscimo de 23,9% face ao ano anterior. A margem EBITDA situou-se em 58,3%.

As receitas operacionais e o EBITDA da CTM nos 9M08 aumentaram 13,4% e 16,0%, face aos 9MO07, para
1.856 milhdes de patacas e 796 milhdes de patacas, respectivamente. No segmento movel, os clientes
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aumentaram 21,7%, ascendendo a 402 mil no final de Setembro de 2008. O ARPU mével da CTM manteve-
se estavel nos 9M08 em 216 patacas.

As receitas operacionais da CST aumentaram 25,0% nos 9IMO08, face ao IMO07, para 140.171 milhdes de
dobras, enquanto que o EBITDA registou um acréscimo de 25,4% para 48.158 milhdes de dobras. No
segmento moével, a CST detinha um total de 38 mil clientes no final de Setembro de 2008, representando
um incremento de 51,6% face aos 9IM07. O MOU do segmento movel decresceu 8,2% nos IMO8 face aos
9MO07, para 56 minutos, em resultado do aumento da base de clientes. O ARPU movel totalizou 267 mil
dobras nos 9M08, um decréscimo de 8,5% face aos 9IMO7.

As receitas operacionais e o EBITDA da Timor Telecom registaram, nos 9M08 face aos 9IMO07, acréscimos
de 21,7% e 31,7%, respectivamente, essencialmente em resultado do forte aumento da base de clientes
mobveis. A Timor Telecom adicionou 33 mil novos clientes nos 9M08, atingindo um total de 111 mil clientes
mobveis no final de Setembro de 2008, um acréscimo de 64,2% face ao mesmo periodo do ano anterior. O
MOU do segmento mével diminuiu 17,6% nos IMOS8, face aos IMO7, para 84 minutos. O ARPU do
segmento movel foi de 26 ddlares nos IMO8, representando um decréscimo de 22,3% face aos IMO7.

No final de Setembro de 2008, todos os activos internacionais, com excep¢io da Médi Télécom, detinham
disponibilidades nos seus balancos.

Os activos internacionais da PT registaram acréscimos nas suas receitas e EBITDA proporcionais nos 9M08
de 8,5% e 7,7%, face aos IMO7, para 319 milhdes de euros e 158 milhdes de euros, respectivamente. Este
crescimento foi alcancado em resultado do acréscimo da base de clientes, nio obstante a evolugio
desfavoravel das taxas de cimbio das moedas de todos os mercados onde a PT opera.

Tabela 24 _ Demonstracao de resultados proporcional dos activos internacionais milhdes de euros
3T08 3T07 A 08/07 9M08 9M07 A 08/07
Receitas operacionais 117,2 106,4 10,2% 319,4 2943 8,5%
EBITDA @ 60,4 54,5 10,7% 157,6 146,3 7,7%
Amortizages 15,3 14,5 55% 43,8 451 (2.9%)
Resultado operacional © 45,1 40,0 12,6% 113,8 101,2 12,5%
Margem EBITDA 51,5% 51,2% 0,3pp 49,3% 49,7% (0.3pp)

(1) Consolidacdo pré-forma dos activos internacionais, considerando as participacdes detidas pela PT. Exclui investimentos no Brasil. IFRS. (2) EBITDA = resultado operacional +
amortizagdes. (3) Resultado operacional = resultado antes de resultados financeiro e impostos + custos do programa de reducdo de efectivos + menos (mais) valias na alienagdo de
imobilizado + outros custos liquidos.
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Informacao Adicional

Esta informacao estd também disponivel no site de
Relagcdo com Investidores da PT em
http://ir.telecom.pt

Detalhes para a Teleconferéncia:

Data: 13 de Novembro de 2008

Horario: 14:00 (Portugal/UK), 15:00 (CET),
9:00 (EUA/NY)

Numeros de Telefone

Fora EUA: +1 201 689 8261

EUA e Canada: 877 869 3847

Se ndo for possivel a participacdo nesta data, o replay da
teleconferéncia estara disponivel durante uma semana
através dos seguintes nimeros:

Fora EUA: +1 201 612 7415

(Cédigo: 3082, ID da Conferéncia: 302137)

EUA e Canada: 877 660 6853

(Codigo: 3082, ID da Conferéncia: 302137)
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luis.p.melo@telecom.pt

Francisco Nunes
Chief Accounting Officer
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Nuno Vieira
Investor Relations Officer
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O presente comunicado contém objectivos acerca de
eventos futuros, de acordo com o U.S. Private Securities
Litigation Reform Act de 1995. Tais objectivos ndo
constituem factos ocorridos no passado, reflectindo
apenas expectativas da gestdo da empresa. Os termos
"antecipa”, ‘“acredita”, ‘“estima”, “espera”, ‘“prevé”,
“pretende”, “planeia”, e outros termos similares, visam
identificar tais objectivos, os quais obviamente envolvem
riscos ou incertezas, previstos ou ndo pela empresa. Os
resultados futuros da actividade da empresa podem
portanto diferir das actuais aspiragdes. Os objectivos
contidos neste documento traduzem a opinido
unicamente na data em que sdo definidos, ndo se
obrigando a empresa a actualiza-los a luz de novas
informacdes ou desenvolvimentos futuros.

A PT estd cotada na Euronext e na New York Stock
Exchange. Encontra-se disponivel informagdo sobre a
empresa na Reuters através dos cédigos PTC.LS e PT e na
Bloomberg através do cédigo PTC PL.
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