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PORTUGAL TELECOM, SGPS, S.A.

Sociedade Aberta
Sede: Avenida Fontes Pereira de Melo, 40, Lisboa
Capital Social: 1.166.485.050 Euros
Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa sob o n.°
3602/940706
Pessoa Colectiva n.° 503215058

CONVOCATORIA

Nos termos da lei e dos estatutos convoco os Senhores Accionistas da Portugal Telecom, SGPS,
S.A. para reunirem em Assembleia Geral, na sede da sociedade, nas instalagdes do Forum
Telecom, sitas na Av. Fontes Pereira de Melo, n.° 40, em Lisboa, no dia 1 de Abril de 2005, pelas
15,00 horas, com a seguinte ordem de trabalhos:

ORDEM DE TRABALHOS
1: Deliberar sobre o relatério de gestdo, balanco e contas relativos ao exercicio de 2004;

2: Deliberar sobre o relatério de gestao, balanco e contas consolidadas relativos ao exercicio de
2004,

3. Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados;
4. Deliberar sobre a apreciacdo geral da administracao e fiscalizagdo da sociedade;

5. Deliberar sobre a aquisicao e alienacdo de ac¢bes proprias, incluindo aquisicdo em conexao
com programa de “share buyback’,

6: Deliberar sobre a alteracdo dos numeros 2, 3, 5 e 6 do artigo 13° do contrato social, em
correspondéncia com recomendacdes sobre “corporate governance”,

7. Deliberar sobre a reducdo do capital social, e designadamente a reducdo em até
116.648.505 euros, com a finalidade de libertacdo de capital exuberante conexionada com a
continuacdo de programa de “share buyback’ iniciado no exercicio de 2004 e ja
parcialmente concluido, por meio de extin¢do de até 116.648.505 accBes proprias a adquirir
em execucdo da deliberacdo, bem como sobre reservas conexas, reflexo da reducdo em
emissbes de obrigacbes convertiveis emitidas pela sociedade e alteracdo estatutaria
consequente a deliberacdo de reducéo (artigo 4° do contrato social);

8: Deliberar, nos termos do artigo 8°, n°4, dos estatutos, sobre os parametros aplicaveis em
caso de eventual emissdo de obrigacdes convertiveis em ac¢des que venha a ser deliberada
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pelo Conselho de Administragdo, bem como sobre as emissGes de obrigacdes convertiveis
em accdes ja efectuadas pela sociedade;

9: Deliberar sobre a supressdo do direito de preferéncia dos accionistas na subscricdo de
eventual emissdo de obrigacBes convertiveis a que se refere o ponto 8. desta ordem de
trabalhos que venha a ser efectuada por deliberagédo do Conselho de Administracéao;

10: Deliberar sobre a emissdo de obrigacdes e outros valores mobiliarios de qualquer natureza
pelo Conselho de Administracdo e, designadamente, sobre a fixacdo de valor nos termos do
n° 3 do artigo 8° e alinea e) do n°® 1 do artigo 15° dos estatutos;

11: Deliberar sobre a aquisicao e alienacdo de obrigacdes e outros valores mobiliarios proprios.

Serdo postas a disposi¢do dos Senhores Accionistas, na sede social, no prazo legal, as propostas a
submeter pelo Conselho de Administracdo a Assembleia Geral, os relatorios que legalmente as
devem acompanhar e demais elementos de informacao preparatoria, incluindo, desde a data da
convocacao, o texto integral das alteracdes estatutarias propostas.

Na eventualidade de a assembleia ndo poder deliberar sobre o0 ponto nimero sete da ordem de
trabalhos, por falta de representacdo do capital social exigido, convoco desde ja 0s senhores
accionistas para reunir em Segunda Convocatoria, no mesmo local, pelas 15,00 horas do dia 19
de Abril de 2005.

Transcreve-se de seguida o Artigo 13.° dos Estatutos da Portugal Telecom, SGPS, S.A,, relativo a
participacdo e exercicio do direito de voto nas reunides da Assembleia Geral.

“Artigo 13.°
1. S0 podem estar na Assembleia Geral os accionistas com direito de voto.

2. Os accionistas que pretendam participar na Assembleia Geral devem comprovar, até
quinze dias antes da respectiva reunido, a inscrigdo em conta de valores mobilidrios
escriturals das suas acgoes berm como apresentar, no mesmo prazo, a declaragdo a que se
refere o numero doze.

3 Quando as acgoes sefam tituladas, nos casos legalmente admitidos, os seus titulares que
pretendam participar na Assembleia Geral devem ter averbadas em seu nome no livro de
registo de ac¢bes da Socledade, até quinze dias antes da data marcada para a reuniao,
todas as suas ac¢bes ou comprovar, até a mesma data, o0 respectivo depdsito em
Intermedidrio financeiro que legalmente substitua aquele registo, bem como apresentar,
no mesmo prazo, a declaragdo a que se refere o numero doze.

4. Para efeitos do disposto nos numeros dois e trés, as acgoes deverdo permanecer Inscritas
ou registagas em nome do accionista, pelo menos, até ao encerramento da reunido da
Assembleia Geral,

5. Acada 500 (quinhentos) euros de capital corresponde um voto.
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10.

11

12

13

14.

15.

16.

Os accionistas possuidores de montante de capital que néo atinja o fixado no ndmero
anterior poderdo agrupar-se de forma a, em conjunto e fazendo-se representar por um
aos agrupados, reunirem entre si 0 montante necessario ao exercicio do direito de voto.

Ndo serdo contados votos emitidos por um accionista titular de ac¢des ordinarias, por si
ou através de representante, em nome proprio ou como representante de outro
accionista, que excedam dez por cento da totalidade dos votos correspondentes ao
capital social,

Para effeitos do presente artigo, consideram-se como pertencendo ao accionista as acgoes
detidas por pessoas que se encontrem nas situagoes previstas no artigo 20.° do Codigo
dos Valores Mobilidrios, sendo a limitacdo de cada pessoa abrangida proporcional ao
numero de votos que emitir.

A limitacdo constante do numero sete é aplicavel a todas as deliberagbes, mesmo
dquelas que exfjam maioria qualificada.

No caso de contitularidade de acgdes, sO 0 representante comum, ou um representante
deste, podera participar nas reunioes da Assembleia Geral,

Ao usufrutudrio e ao credor pignoraticio de acgbes, sdo aplicavels as limitacoes
decorrentes dos numeros anteriores.

Para os efeitos do disposto no numero oito, devem o0s accionistas apresentar declaragao
que ateste que ndo se encontram na situacéo ai prevista.

No ambito de programas de american depositary receipts (ADR) ou de global depositary
recelpts (GDR) que tenham por objecto acgcdes da Sociedade serdo havidos como
accionistas, de harmonia com o ndmero sequinte, os titulares dos ADR ou dos GDR e
como mero representante destes a entidade em nome de quem as acgoes se encontram
inscritas.

Por forga do numero anterior:

a) E aplicivel a entidade em nome de quem se encontrem inscritas as accoes que
Sirvam de base a emissdo de programas de ADR ou GDR, o disposto no artigo 385.°
do Codligo das Sociedades Comercials para o representante.

b) A limitagdo de contagem de votos, legal ou estatutariamente estabelecida, referir-
se-d aos votos exercidos por conta de cada titular de ADR ou GDR, sendo
considerado quanto a estes o disposto no ndmero oito, bem como, ficam 0s mesmaos
Sujeitos ao disposto no artigo décimo sequndo.

Ndo é aplicavel a entidades em nome das quais se encontrem Inscritas acgoes da
Socieaade que sirvam de base a programas de ADR ou GDR, a limitagdo de contagem dos
votos emitidos por uma entigade em representacdo de outrem.

Para efeltos da participagcdo e exercicio do direito de voto dos titulares de ADR e GDR na
Assembleia Geral, devem os mesmos dar cumprimento ao que se dispoe no presente
artigo.”
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Os accionistas com direito a voto nos termos acima referidos poderdo, de harmonia com o
artigo 22.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, exercé-lo por correspondéncia, através de
declaragdo por si assinada, onde manifestem, de forma inequivoca, o sentido do seu voto em
relagdo as propostas disponibilizadas relativas a cada um dos pontos da ordem de trabalhos da
assembleia. Para o efeito, existem boletins de voto a disposicdo dos accionistas na sede de
sociedade, podendo também ser-lhes facultados por correio electronico, ou ainda ser por eles
obtidos através do sitio da sociedade na Internet ( www.telecom.pt).

As declaragdes de voto devem ser acompanhadas de fotocopia legivel do Bilhete de Identidade
do accionista; no caso de accionista que seja pessoa colectiva, a declaracdo de voto devera ser
assinada por quem a represente, com a assinatura reconhecida notarialmente nessa qualidade.

As declaracOes de voto, com os elementos referidos no paragrafo anterior, deverdo ser inseridas
em envelope fechado, enderecado ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Portugal
Telecom, SGPS, S.A,, apresentadas em mdao na sede da sociedade, sita na Avenida Fontes Pereira
de Melo, 40, Lisboa, ou ai recebidas, atraves de correio registado, até ao dia 28 de Marco de
2005.

Os Accionistas poderdo ainda, mediante carta registada, com o0s elementos mencionados,
dirigida ao Secretario da sociedade e recebida na sede da sociedade até ao dia 17 de Marc¢o de
2005, solicitar o teor das propostas colocadas a disposi¢cdo dos Accionistas.

Os Accionistas poderdo fazer-se representar na Assembleia Geral, nos termos do disposto no
artigo 380° do Codigo das Sociedades Comerciais, bastando, como instrumento de
representacdo, uma carta com assinatura dirigida ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral.

As cartas de representacdo dos Accionistas a que se refere o paragrafo anterior, bem como as
cartas dos Accionistas que sejam pessoas colectivas comunicando o nome de quem as
representara e os instrumentos de agrupamento de accionistas, deverdo ser dirigidas ao
Presidente da Mesa da Assembleia Geral, solicitando-se que sejam remetidas com essa indicacao
para a Avenida Fontes Pereira de Melo, 40-11° andar, em Lisboa, a atencdo do Secretério da
sociedade, até as 17 (dezassete) horas do antepenultimo dia Gtil anterior ao fixado para a
reunido da Assembleia Geral.

Lisboa, 10 de Fevereiro de 2005.

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral

Armando Manuel Marques Guedes
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