COMISSAO DE AUDITORIA

RELATORIO DE ACTIVIDADES RELATIVO A 2007

I- Introducéo

A Comissao de Auditoria da Portugal Telecom, SGPS, S.A. (PT SGPS ou Sociedade) foi
inicialmente constituida em 2003, de forma a dar integral cumprimento ao Sarbanes —
Oxley Act (SOX) e a regulamentacdo da Securities and Exchange Comission (SEC) e da
New York Stock Exchange (NYSE), tendo funcionado, até 22 de Junho de 2007, como
comissdo interna do Conselho de Administracdo, nos termos da respectiva delegacao

de competéncias e regulamento interno.

Em 22 de Junho de 2007, a PT SGPS adoptou um modelo de governo de cariz anglo-
saxdénico, na sequéncia das alteragbes estatutdrias aprovadas em reunido da
Assembleia Geral realizada naquela data, com o objectivo de adequar os Estatutos a
revisdo do Cddigo das Sociedades Comerciais (CSC) decorrente do DL n°® 76-A/2006,
de 29 de Margo. Nessa data, foram também eleitos pela Assembleia Geral, os

membros da actual Comissdo de Auditoria.

Em conformidade, em 28 de Dezembro de 2007, a Comissdo procedeu a aprovacgao do
seu regulamento, de modo a cumprir integralmente as competéncias definidas nas
normas legais e regulamentares nacionais aplicdveis a este érgdo social, mantendo,
ainda, todas as responsabilidades inerentes ao cumprimento das regras imperativas

aplicaveis aos denominados forejgn private issuers nos Estados Unidos da América.

Desde 22 de Junho de 2007, foram alargadas as competéncias cometidas a Comissao
de Auditoria, enquanto érgdo de fiscalizacdo da Sociedade, de acordo com o previsto
no artigo 423°-F do CSC, nomeadamente no que diz respeito as seguintes
incumbéncias: (a) propor a assembleia geral a nomeacédo do Revisor Oficial de Contas
(ROC) e fiscalizar a sua independéncia e actividade; (b) dar parecer sobre o Relatério e
Contas e propostas do Conselho de Administracdo da Sociedade; e (c) fiscalizar a

administracdo da Sociedade e a respectiva observancia da lei e dos Estatutos.



Nao obstante, segundo os Estatutos da Sociedade e o respectivo regulamento,
continuam a caber a Comissdo de Auditoria funcdes de supervisdo sobre os seguintes
assuntos: (i) qualidade e integridade da informacdo financeira constante dos
documentos de prestacbes de contas; (ii) habilitagées e independéncia dos Auditores
Externos; (iii) qualidade, integridade e eficacia do sistema de controlo interno; e (iv)
cumprimento pela Sociedade das disposicdes legais e regulamentares, recomendacgées
e orientac6es emitidas pelas entidades competentes (a semelhanca do que sucedia na

delegacdo de competéncias da entdo comissdo interna do Conselho).

Esta Comissdo vem apresentar o relatério referente a sua actividade desenvolvida em
2007, o qual, ndo obstante a transicdio de modelo de governo, respeita a acc¢des
realizadas ou iniciadas durante 2007, seja pela anterior comissdo interna do Conselho
de Administracdo seja pela Comissdo de Auditoria ora em funcdes, tendo em
consideracgao a parcial equiparacdo funcional entre estas estruturas, a continuidade dos

trabalhos em curso e a manutencdo da maioria dos seus membros.

Il - Actividade desenvolvida

Para efeitos do cumprimento das suas competéncias, deveres e responsabilidades, a
Comissdo de Auditoria desenvolveu ao longo do ano um conjunto alargado de

iniciativas nas seguintes areas:

(&) Supervisdo da qualidade e integridade da informacdo financeira constante dos

documentos de prestacdo de contas

A Comissdo de Auditoria reuniu periodicamente quer com o Administrador executivo
responsavel pela preparacdo e divulgacdo da informacdo financeira, acompanhado
pelos responsaveis da drea contabilistica, quer com os Auditores Externos da Sociedade
e, bem assim, com o ROC, tendo analisado a conformidade da informacdo anual e
semestral preparada com os requisitos legais, regulamentares e contabilisticos em

vigor.



Nos termos do seu regulamento, a Comissdo reuniu, ainda, separadamente com os
Auditores Externos da Sociedade, em particular para efeitos da discussdo sobre as
matérias previstas no Statement of Audit Standards n° 61 (SAS 61), o processo de
auditoria e o sistema de controlo interno e, bem assim, as responsabilidades e recursos

da Funcao de Auditoria Interna.

Neste contexto, a Comissdao examinou, ainda, as questdes reportadas no relatério
anual dos Auditores Externos relativas aos principais critérios contabilisticos utilizados,
a contabilizacdo de transacgdes ndo usuais e/ou frequentes e aos juizos significativos

adoptados.

De salientar que a supervisdo do cumprimento e adequagdo das politicas,
procedimentos e praticas contabilisticas e dos critérios valorimétricos adoptados, bem
como da regularidade e qualidade da informacdo contabilistica e financeira da
Sociedade, foi efectuada, essencialmente, mediante a andlise dos relatdrios, revisdes e
auditorias produzidos com os Auditores Externos, o ROC Efectivo e a Direccdo de
Auditoria Interna Corporativa da PT SGPS.

Ainda de acordo com as competéncias desta Comissdo previstas nos Estatutos da
Sociedade e no seu regulamento, a Comissao de Auditoria emitiu parecer sobre: (i) o
Relatério e Contas individuais e consolidadas relativos ao 1.° semestre de 2007,
preparado pelo Conselho de Administracdo da PT SGPS; e (ii) o Relatério e Contas
individuais e consolidadas e o Relatério de Gestdo, relativos ao exercicio de 2007, a
submeter pelo Conselho de Administracdo a aprovacdo da Assembleia Geral. Em
cumprimento dos respectivos deveres legais, esta Comissdo participou, ainda, na
reunido da Comissdo Executiva em que foram discutidos e aprovados os documentos

de prestacao de contas anuais referentes a 2007.

Competiu também a esta Comissdo, no exercicio das suas funcbes previstas no
respectivo regulamento e tendo em conta a posi¢cdo da PT SGPS enquanto emitente de
valores admitidos na NYSE: (i) a revisdo das contas anuais auditadas incluidas no Form
20-F relativo a 2007 registado na SEC e a emissdao de parecer ao Conselho de
Administracdo sobre a referida inclusao; (ii) a revisdo global do Form 20 F relativo a
2007 registado na SEC; (iii) a andlise da seccdo denominada " Operating and Financial
Review and Prospects” do referido Form 20-F relativo a 2007; e (iv) a analise dos

procedimentos adoptados pela Sociedade no ambito das certificagdes anuais do CFO e



CFO relacionadas com o Form 20-F, no contexto da supervisdo geral do sistema de

controlo interno da Sociedade efectuada em 2007.

A Comissao manteve, ainda, reuniées com o Disclosure Comittee como parte do seu

processo de monitorizagdo da divulgacdo de informacao.

Os mesmos procedimentos foram desenvolvidos pela Comissdo de Auditoria com o
Administrador executivo responsdvel pela preparacdo e divulgacdo de informacao
financeira, acompanhado pelos responsédveis da area contabilistica, no contexto da

preparacao e divulgacdo de informacdo trimestral ndo auditada da Sociedade.

Para além destas ac¢des directamente relacionadas com a preparacdo e divulgacdo de
informacdo financeira, no ambito das suas actividades de supervisdo do sistema de
controlo interno e compliance, a Comissao reviu com a Direccdo de Auditoria Interna
Corporativa, com os Auditores Externos e com o ROC Efectivo da PT SGPS: (i) o
cumprimento das normas de controlo interno vigentes aplicaveis ao processo de fecho
e reporte e o ambito, planeamento e recursos envolvidos na elaboracdo e divulgacdo
da informacdo financeira; e (ii) as questdes colocadas a Sociedade pelos reguladores

dos mercados financeiros, bem como as respostas apresentadas.

(b) — Nomeagdo e supervisdo das habilitacées e independéncia dos Auditores
Externos e do ROC

Nos termos dos Estatutos da Sociedade e do regulamento desta Comissdo, compete-
lhe a nomeacdo e fixacdo da remuneracdo do Auditor Externo e, bem assim, a

apresentacdo de proposta a Assembleia Geral de nomeacao do ROC.

Tendo em consideracdo a avaliacdo do trabalho desenvolvido, habilitacées e
independéncia, a Comissdo decidiu renovar o contrato com o Auditor Externo da
Sociedade — Deloitte & Associados, SROC, SA - para o exercicio de 2007, no ambito do
qual ficou estabelecida a respectiva remuneracdo. No ambito desta renovacao, foi
obtida directamente dos Auditores Externos, nos termos definidos pela
regulamentacdo da SEC, a confirmacdo do cumprimento dos critérios de independéncia

a estes aplicados.



A Comissdo apresentou, na Assembleia Geral de 22 de Junho de 2007, a proposta de
nomeacdo da sociedade P. Matos Silva, Garcia Jr, P. Caiado & Associados, SROC
representada pelo Dr. Pedro Matos Silva, como ROC Efectivo, e da sociedade Ascencao,
Gomes, Cruz & Associado, SROC, representada pelo Dr. Mario Jodo de Matos Gomes,
como ROC Suplente, proposta esta que mereceu a aprovagao da Assembleia. De igual
modo, a Comissado propds a Comissdo de Vencimentos os honorérios do ROC efectivo,
que foram igualmente aprovados. A Comissao apreciou da independéncia e do ambito
e termos e condi¢des dos servicos a serem prestados pelo ROC Efectivo, sendo que,
desde a data da sua nomeacdo, nem o ROC Efectivo nem o ROC Suplente prestaram

quaisquer servigos adicionais a Sociedade.

De acordo com os Estatutos da Sociedade e o regulamento desta Comissdo, compete
exclusivamente a Comissdo de Auditoria a pré-aprovacdo de todos os trabalhos
contratados aos Auditores Externos, nomeadamente de consultoria fiscal e outros,
tendo sido efectuada uma monitorizacdo periddica dos trabalhos e honorérios
contratados. Neste ambito, a Comissdo constatou que: (i) foi respeitado o racio
definido para contratacdo de servicos que ndo de “audit or audit related’, os quais tém,
neste momento, um peso bastante reduzido no total do servigos contratados; e (ii) a
contratacdo de tais servicos respeitou as regras definidas. Adicionalmente, a Comissao
supervisionou o cumprimento das regras da SEC e da NYSE que condicionam a
contratacdo de funciondrios dos auditores pela Sociedade e a rotacdo do Sdécio

Responsavel da empresa de auditoria encarregue da auditoria externa da Sociedade.

(c) —Supervisdo da qualidade, integridade e eficdcia do sistema de controlo interno

e gestdo de riscos e da fun¢do de auditoria interna

A qualidade, integridade e eficicia do sistema de controlo interno, sao, no entender
desta Comissao, os principais garantes da qualidade da administracdo da Sociedade e

da observancia das disposicoes legais, regulamentares e estatutdrias aplicaveis.

A Sociedade mantém um sistema de controlo interno e gestdo de riscos, cuja
responsabilidade pela sua implementacdo, avaliagdo e cumprimento compete a gestdo
executiva. Este sistema, cumprindo os requisitos da metodologia definida pelo COSO
(Committe of Sponsoring Organizations), é objecto de avaliagdo e revisdo, estando

sujeito a auditorias anuais por parte dos Auditores Externos e da Direc¢do de Auditoria



Interna Corporativa, tendo sido certificado pelos Auditores Externos, nos termos

estipulados na Section 404 do SOX, por referéncia ao exercicio de 2007.

Ainda neste ambito e tal como previsto no respectivo regulamento, a Comissdo
discutiu e deu parecer prévio favoravel a Comissdo Executiva da PT SGPS
relativamente ao Relatério de 2007 sobre o controlo interno da Sociedade, elaborado

nos termos da Section 404 do SOX, preparado no ambito da emissdo do Form 20-F.

Durante 2007, Comissdo continuou os seus trabalhos de (i) supervisdo da qualidade,
integridade e eficacia do sistema de controlo interno e gestdo de riscos e de (ii)
fiscalizacdo das melhorias implementadas com vista a colmatar insuficiéncias. Em
acréscimo, a Comissdo discutiu e analisou periodicamente a implementacdo deste
sistema com a Comissdo Executiva da PT SGPS e principais subsidiarias do Grupo.
Destacam-se, neste dmbito, as seguintes medidas: (i) constituicdo do Nucleo de
Controlo Interno e Gestdo de Risco, responsavel pela gestdo e manutencdo deste
sistema; (ii) revisdo das regras internas sobre divulgacdo de transacgbes com partes
relacionadas; (iii) adopgdo de procedimentos destinados a aferir da independéncia dos
membros do Conselho do Administracdo e das incompatibilidades, independéncia e

especializacdo dos membros da Comissao de Auditoria.

As actividades desta Comissdo para efeitos da supervisdo da qualidade, integridade e

eficacia da Funcgdo de Auditoria Interna encontram-se descritas em (d) infra.

(d) Supervisdo da execugdo das fungdes desempenhadas pelos Auditores Externos,

pelo ROC e pela Direccdo de Auditoria Interna Corporativa

Relativamente a supervisdo/avaliacdo da independéncia e actividade desenvolvida
pelos Auditores Externos, as actividades desta Comissdo encontram-se descritas em (a)

e (b) supra.

Adicionalmente, a Comissao analisou e aprovou os planos de trabalhos dos Auditores
Externos (incluindo /nter alia a descricdo do ambito, planeamento e recursos utilizados
e informacdo sobre os procedimentos de controlo de qualidade dos Auditores
Externos) e manteve reunides periédicas para avaliacdo do trabalho efectuado e

analise dos resultados obtidos.



Em acréscimo, a Comissdo obteve dos Auditores Externos: (i) relatérios de auditoria
sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao semestre
findo em 30 de Junho de 2007 e ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007
(tendo dado parecer prévio ao Conselho de Administragdo com base nos memorandos
e drafts dos relatérios produzidos pelos Auditores Externos neste ambito); e (ii) um
relatério de auditoria sobre as Contas anuais incluidas no Form 20 F referente ao
exercicio findo a 31 de Dezembro de 2007 (o qual foi ainda discutido com a Comisséo

Executiva).

De acordo com os Estatutos da Sociedade e o regulamento desta Comissdo, compete
igualmente a esta Comissdo fiscalizar a execucdo da revisdo oficial de contas pelo
ROC, o que foi efectuado mediante a apreciacdo e discussdo do contelido das
certificacbes legais de contas relativas as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas relativas ao semestre findo em 30 de Junho de 2007 e ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2007.

No contexto da supervisdo da Fun¢do de Auditoria Interna, esta Comissdo apreciou e
deu parecer prévio favoravel ao orcamento da Direccdo de Auditoria Interna
Corporativa e a analise de riscos e planos de trabalho por esta produzidos. A Comissao
manteve também reunides trimestrais de acompanhamento dos trabalhos realizados e
reunides mensais para andlise das principais questdes suscitadas e da implementacdo

pela Comissao Executiva das propostas apresentadas nos relatérios daquela Direccao.

A Comissdo de Auditoria aprovou, ainda, a proposta da Comissdo Executiva de
nomeacdo do novo responsavel por esta Direccdo, assim como a respectiva
remuneracdo e prémios de desempenho face a saida, no final de 2007, do anterior

Director de Auditoria Interna.

(e) Sistema de reporte de irregularidades e compliance

A Sociedade mantém desde 2005, sob responsabilidade funcional directa desta
Comissdo, um sistema de participacdo de irregularidades ("whistleblowing’), que
garante a confidencialidade e o anonimato, em cumprimento com o estipulado pela

SOX e demais disposicdes legais aplicaveis (denominado Sistema de Participagées



Qualificadas de Praticas Indevidas). Este sistema cobre actos ou omissées imputados a
colaboradores do Grupo que possam ter reflexos nas demonstrag¢des financeiras ou nas

informagoes enviadas a SEC ou causar danos ao patriménio do Grupo.

No ambito do Sistema de Participacdes Qualificadas de Préticas Indevidas, esta
Comissdo tem vindo a assegurar a recep¢ao e encaminhamento das irregularidades
comunicadas. Em 2007, a Comissdo efectuou, ainda, reunides periédicas com o Nucleo
de Andlise de Participagbes Qualificadas (NAPQ) - responsavel, sem competéncias
decisdrias, pelo tratamento das participagées - com vista a andlise e decisdo pela
Comissdo de Auditoria dos assuntos reportados e, bem assim, a introducdo de

melhorias e divulgacdo interna do sistema.

Para efeitos da fiscalizacdo da administracdo da Sociedade e da observancia das
disposi¢oes legais, regulamentares e estatutarias aplicaveis, esta Comissdo
desenvolveu as actividades referidas em (a) a (e) supra, incluindo: (i) a supervisdo do
sistema de controlo interno; (ii) a apreciacdo da revisdo oficial de contas e auditoria
externa e interna da Sociedade; e (iii) a discussdo e analise das questbes colocadas
pelas autoridades de supervisdio com impacto na informagdo financeira ou no
cumprimento das politicas contabilisticas, tendo constatado que todas foram

satisfatéria e atempadamente esclarecidas.

(f) Actividades em geral

A Comissdo reuniu 10 vezes durante 2007, mantendo reunides bimensais e tendo
elaborado actas das referidas reuniées com uma descricdo das deliberacdes tomadas e

declaracdes de voto.

Os membros da Comissdo participaram em acgbes de formagdo com vista a sua
actualizacdo na sua area de actuagdo, em particular quanto as alteragdes legislativas e
regulamentares relevantes, destacando-se: (i) as alteracbes ao Cddigo dos Valores
Mobiliarios em transposicdo da denominada “Directiva da Transparéncia”, aprovadas
pelo DL n°® 357-A/2007, de 31 de Outubro; e (ii) a revogacdo do Regulamento 7/2001
da CMVM (com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2009) pelo Regulamento n.° 1/
2007.



Para efeitos do cumprimento das suas responsabilidades, a Comiss@o reuniu com os
membros da Comissdo Executiva, os Auditores Externos, o ROC Efectivo, a Direccdo de

Auditoria Interna Corporativa e outros colaboradores do Grupo Portugal Telecom.

No culminar das actividades desenvolvidas no ano de 2007, a Comissdo procedeu a
preparacdo de relatério de auto-avaliacdo relativo a este exercicio e plano de accdo
para 2008.

[Il = Conclusdes
Tendo em consideracdo o exposto, a Comissdo de Auditoria considera que, em 2007,
desempenhou as tarefas necessdrias ao cumprimento das suas competéncias, deveres e

responsabilidades, dispondo dos meios necessdrios para o efeito e ndo se tendo

deparado com qualquer constrangimento a sua actuacao.

Lisboa, 27 de Marco de 2008



