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Aviso importante LJe|

O presente comunicado contém objectivos acerca de eventos futuros, de acordo com o U.S. Private Securities Litigation
Reform Act de 1995. Tais objectivos ndo constituem factos ocorridos no passado, reflectindo apenas expectativas da gestao
da empresa. Os termos “antecipa”, “acredita”, “estima”, "espera”, “prevé”, “pretende”, “planeia”, e outros termos similares,
visam identificar tais objectivos, os quais obviamente envolvem riscos ou incertezas, previstos ou ndao pela empresa. Os
resultados futuros da actividade da empresa podem portanto diferir das actuais aspiracdes. Os objectivos contidos neste
documento traduzem a opinido unicamente na data em que sdo definidos, ndo se obrigando a empresa a actualiza-los a luz de
novas informagdes ou desenvolvimentos futuros.
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Destaques Financeiros
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> Receitas operacionais

> EBITDA

> Resultado liquido

> Free cash flow operacional

> Divida liquida

> Défice beneficios de reforma liq.

Values in Euro million

1TO7

A07/06

1.461

571

177

295

3.646

1.141

+2,5%

+5,1%

-16,3%

+12,8%

-0,9%

-38,5%



Rede Fixa destaques operacionais

Linhas geradoras trafego ~ ADSL de Retalho

1T06 1T07 701
(1)
- 613
-39
3)
-121 1706 1707
ARPU MOU de Retalho

30 20 @ 160 160

1T06 1T07 1T06 1707

Linhas por trabalhador Margem EBITDA

619 48,1%
/ 46,5%
570
1T06 1T07 1T06 1T07

(1) mil (2) minutos por més (3) mil (4) Euros
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O ritmo de perda de linhas abrandou vis-a-vis 1T06, em
linha com o 2T06.

O ADSL continuou a crescer no 1T07, atingindo as 701

mil.

O aumento continuado das receitas de dados contribuiu
para suportar o ARPU — o ARPU cresceu 20% yoy.

Um forte crescimento nos planos de precos de trafego
ilimitado suportou o MOU de retalho nos 160 minutos.

O programa de racionaliza¢do de custos continuou a

aumentar os niveis de efic4cia e as margens operacionais.



TMN destaques operacionais

Clientes Receitas de Facturacao
e
5.318 2,3%
i—! €)
-5,1%
(M .

ARPU Receitas

1706 1707 facturacao facturacao

Dados em % das Receitas Receitas de Dados Nao-SMS

14,0 28,2
— 22,5
12,8
1706 1707 1706 1707

SARC Unitario Melhoria de Margem

51,4
49,5 2.7pp

0,6pp

EBITDA EBITDA
1T06 1707 pre-SARC

(1) mil (2) Euros (3) AO7/06
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Continuacao do crescimento da base de clientes , com
enfoque no pds-pago e na banda larga mdvel.

O servico Home-zoning, Casa t, ultrapassou os 100 mil
clientes durante o 1T0O7.

As receitas de facturacdo aumentaram 2.3% no 1707, com
o crescimento do ndmero médio de clientes a mais do que

compensar a diluicdo do ARPU de facturagao.

O aumento do peso da receitas de dados foi
impulsionada pelo crescimento de mais de 37% nos dados
ndo-SMS.

N&o obstante o crescimento da actividade comercial, o
decréscimo do SARC unitdrio e a continua racionalizacdo
de custos, permitiram um aumento das margens

operacionais para 44,3%.



Vivo destaques operacionais

MOU
75
69
(1
1706 1707

Dados em % das Receitas

&

7,0%

1T06 1107
Margem EBITDA

27,6%

26,7%

1706 1T07

ARPU

Fim do B&K

N
w
I

1T06 1707

SARC

137

1706 1707
FCF
276
—l (4)
-133
1T06 1707

(1) Minutos por més (2) Reais (3) Reais (4) milhdes de reais
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A Vivo manteve o enfoque estratégico na aquisicao e
retencdo de clientes de elevado valor.

A rede GSM/EDGE foi implementada num tempo recorde
(cobre 86% dos municipios com cobertura CDMA).

A GSM representou 16% da adig¢des brutas no1TO7.

As campanhas com vista a estimular o trafego resultaram
num acréscimo de 10% no MOU e 3% no ARPU
subjacente.

A reducdo do SARC unitdrio, ja suportada pela GSM, e um
continuado enfoque nos custos resultaram num aumento
da margem (ndo obstante o impacto diluitivo da mudanca
do sistema de interligacdo).

Forte melhoria do perfil no free cash flow.



Activos internacionais em Africa e Asia continuam a registar forte crescimento ==
-

EBITDA A 07/06

Stake (€mn) local
Africa
Médi Télécom 32% 43 4,4%
Unitel 25% 88 18,1%
MTC 34% 15 12,0%
CVT 40% 10 5,4%
CST 51% 1 22,8%
Asia
CT™M 28% 21 10,8%
Timor Telecom 41% 2 59,7%

> Desempenho positivo em varios activos em

Africa e na Asia, as quais sdo autofinanciadas.

> EBITDA proporcional nos activos internacionais

(ex-Vivo) totalizando €58mn no 1707, um

aumento de 12% yoy considerando o cambio

constante.
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Meditelecom [Marrocos]

Clientes EBITDA

[mil] [milhdes de Euros]

5.633 @ 42 43

4.197

1T06 1T07 1T06 1T07

Unitel [Angola]

Clientes EBITDA
[mil] [milhées de Euros]
2.321 82 88
1.396
1706 1707 1706 1707



Receitas aumentaram impulsionadas pelo crescimento da Vivo e da TMN

Rede Fixa

1706 1707
TMN

1706 1707

Vivo

1T06 1707
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Receitas
[milhdes de Euros] 37

. 1.461

49
1.426 26
7 4,3%
e
______ €/R$ constante
1T06 Rede fixa TMN Vivo Outros Efeito 1T07
cambial

O desempenho da TMN foi impulsionado por um forte crescimento da base
de clientes, enquanto que a rede fixa teve um impacto negativo derivado a
perda de linhas e ao decréscimo no tréafego.

O desempenho da Vivo teve um impacto positivo em resultado do final do
sistema bill & keep e do crescimento no ARPU subjacente.

A consolidacdo da MTC (Namibia) teve um impacto positivo de €28mn.

A reducdo das tarifas de terminacdo mével (MTR) teve um impacto negativo
€10mn no 1T07.



Desempenho do EBITDA impulcionado pelo crecimento no mével LJe|

Rede Fixa

- 0,

1706 1707
TMN

1706 1707

Vivo

834
738

1T06 1707
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Pl
EBITDA
[milhées de Euros] 19
] 571 @
18
7
543 e
5 1 6,5% |
[ R
7

1T06 Redefixa TMN Vivo Outros Efeito 1T07
cambial

Desempenho do EBITDA na rede fixa suportado por uma maior
racionalizacdo de custos (+1.6pp de aumento da margem).

Aumento do EBITDA na TMN impulsionado pelo crescimento da base de
clientes e melhoria na margem (+0.6pp de aumento da margem).

Crescimento do EBITDA na Vivo determinado pelo aumento do ARPU e um
maior controlo de custos (+0.9pp de aumento da margem).

Consolidagdo da MTC com impacto positivo de €15mn.

Reduc¢ao da MTR com impacto negativo de €4mn.



Resultado liquido influenciado por mais elevados custos de curtailment e EI

imposto sobre o rendimento

Resultado Liquido

[milhdes de Euros]

1706

Resultado
operacional

Curtailment
Outros custos

ndo recorrentes

Resultados
financeiros

Resultados em
emp. Associadas

IRC

Interesses
minoritarios

Operagoes
descontinuadas

1707
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211

s2 I

41 -
13

42

41

Os custos de curtailmente totalizaram €53mn no 1T07,
relacionado com a reducao de 151 trabalhadores.

Os ganhos financeiros liquidos aumentaram €42mn em
resultado da variagdo do justo valor dos equity swap da
PTM (€38mn) e a liquidagao financeira dos equity swaps
sobre as accbes préprias (€16mn).

O imposto sobre o rendimento aumentou €43mn em
resultado de €53mn de um crédito fiscal registado no
1TO6. A taxa efectiva de imposto diminuiu de 37%
(ajustado) no 1706 para 30% no 1T07.

As operagdes descontinuadas incluem os resultados da

PTM antes de interesses minoritarios, na sequéncia da
aprovacgao do spin-off da PTM na AG de 27 Abril 2007.
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Forte geracao de cash flow LJo|

(P T]
FCF Operacional Free Cash Flow
[milhdes de Euros] [milhdes de Euros)
0
28 18 o 295 17 171
261 13 44
28
33
49
1T06 EBITDA Capex Itensndo  Var. fundo 1707 1T06 OpFCF Juros Contrib. Outros 1707
monetarios de maneio liquidados PRB

> O FCF operacional aumentou 13% yoy para €295mn, principalmente em resultado do crescimento do EBITDA .

> FCF aumentou €122mn para €171mn no 1707 em resultado de:
— Aumento do FCF operacional.
— Reducdo dos juros liquidados (no 1T06 a PT pagou o primeiro cupdo anual de Eurobond emitido em
Marco 2005 e o ultimo pagamento anual dos juros do Eurobond que maturou em 2006).
— Reducdo das contribuicées e pagamentos relativos a beneficios de reforma (€22mn de reembolsos de
despesas com cuidados de satide no1T07 e €14mn de contribui¢ées no 1TO6 referentes a custos de
curtailment no 4T05).
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Perfil da divida [Je

Variacao da Divida Liquida — 1T07

[milhées de Euros]

Balanco inicial 3.757 > Custo médio da divida de 5.5% com uma

maturidade de 7,3 anos no 1T07.
FCF 171 [

> Excluindo o Brasil e os encargos financeiros

FX 16 associados aos equity swaps da PTM, o custo
Operacses médio da divida foi de 3.9% com uma maturidade
descontinuadas 179 - de 7,7 anos no 1TO7.
SBB 106

> O racio divida liquida/ EBITDA melhorou para 1,6x
(1,7x no 1T06) e o EBITDA/juros liquidos para 11,6x

Ext. cont. PRB 117 (—I 1,0X no 1TO6).

Outros 0 . I ‘. C o
> As disponibilidades dos negdcios domésticos, o

papel comercial ndo utilizado e as linhas de crédito

Balanco Final 3.646 . .
— totalizaram €2.5bn no final de Marco de 2007.
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Continua reducao das responsabilidades relativas a beneficios de reforma

Responsabilidades Relativas a Beneficios de Reforma

[milhdes de Euros]

Prov benef
reforma liq S|

PRB

Curtailment

Contribuicoes e
pagamentos

Ganhos com
servicos passados

Resp. ndo
financiadas brutas

SF

Resp. ndo
financiadas liq
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1.674

11

53

165.

19|

> Responsabilidades néo financiadas brutas reduziram
€100mn no 1T07 para €1,55bn, tendo os €165mn de
contribui¢des e pagamentos sido parcialmente
compensados pelos custos de PRB e curtailment.

> Custos de PRB decresceram €6mn para €11mn em
resultado da reducdo das Responsabilidades nao
financiadas.

> Responsabilidades ndo financiadas liquidas de impostos
decresceram para €1.1bn .

13



Politica de remuneracao aos accionistas atractiva LJe

> 47,5 céntimos de euros DPS a remunerar em 2007
— ex-date do dividendo : 15 Maio 2007
— Data de pagamento: 18 Maio 2007

> €1,1bn em dividendos anuais a remunerar durante o periodo 2008-2009
> €2,1bn de share buyback aprovado e em curso (€106mn completo até 31 de Marco de 2007)

> Spin-off da PTM aprovado
— 4 accbes PTM por 25 acgdes da PT
— Execucdo prevista para o final de 3TO7 / inicio de 4T07

> Perto de metade da capitalizacdo bolsista da PT sera distribuida aos accionistas ao longo dos

proximos trés anos
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Resumo

> Desempenho operacional e financeiro positivo no 1T07

> Forte geracdo de FCF operacional e FCF

> Crescimento continuo dos activos internacionais

> Execuc¢do dos compromissos feitos aos accionistas em Fevereiro de 2007 em curso

> Politica de remuneracao aos accionistas atractiva

Portugal Telecom | Maio 2007

15



Destaques financeiros

milhoes Euros

A07/06

Proveitos Operacionais 1.461
Rede Fixa 499
TMN 363
Vivo 546
Outros e eliminacdes 52
EBITDA 571
Rede Fixa 240
TMN 161
Vivo 151
Outros 19
Resultado Operacional 305
Resultado Liquido 177
Capex 129
EBITDA - Capex 442
Divida Liquida 3.646
Margem EBITDA 391
Capex em % Receitas 8.8
Divida liquida / EBITDA (x) 1,6

EBITDA = income from operations + depreciation and amortisation.

Income from operations = income before financials and taxes + goodwill impairment + curtailment costs + losses (gains) on disposal of fixed assets + net other costs.
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1.426
531
356
523

15
543
247
156
140

264
211
129
414
3.678
38,1
9,0
1,7

2%
(6%)
2%
4%
n.s.
5%
(3%)
3%
8%
n.s.
16%
(16%)
(0%)
7%
(1%)
1.0 pp

(0.2 pp)
(0,1x)
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Destaques operacionais

1T07 1T06 A07/06

Acessos ('000) 4357 4.447 (2%)
Acessos de retalho 3913 4.283 (9%)

. Acessos de wholesale 444 164 171%
=X Linhas geradoras trafego adigoes liquidas (39) (121) (68%)
g ADSL retalho 701 613 14%
Kl ADSL retalho adicGes liquidas 16 28 (43%)
ARPU (Euro) 30 30 0%
Trafego de retalho 1.339 1.459 (8%)
MOU de retalho 160 160 0%
Clientes (mil) 5714 5318 7%
Adicoes Liquidas (mil) 10 6 72%
MOU 116 117 (1%)
ARPU (Euro) 19 20 (7%)
Facturagao 16 17 (5%)
Interligacdo 3 4 (13%)
Dados em % das receitas de servico 14 13 9%
Clientes (mil) 29.030 30.138 (4%)
Adicbes Liquidas (mil) (23) 333 n.s.
MOU 75 69 10%
ARPU (R$) 30 25 18%

Dados em % das receitas de servico 8 7 9%
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