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A Portugal Telecom divulgou hoje os seus resultados relativos ao segundo trimestre e primeiro semestre,
findos em 30 de Junho de 2008. A Vivo concluiu a aquisi¢3o da Telemig Participa¢des e da Telemig Celular
(ambas designadas por “Telemig”) em 3 de Abril de 2008, o que permitiu a sua consolida¢io desde o inicio
de Abril. Deste modo, os resultados do 2T08 da PT e da Vivo incluem as operacdes da Telemig.

No 1S08, as receitas operacionais consolidadas totalizaram 3.250 milhdes de euros, representando um
acréscimo de 10,0% face ao 1S07. O resultado operacional antes de amortiza¢des, excluindo os custos com
beneficios de reforma (EBITDA, excluindo PRBs) aumentou 5,6%, face ao 1507, para 1.193 milhdes de
euros. O EBITDA reportado em 1508 cresceu para 1.171 milhdes de euros, equivalente a uma margem de
36,0% e o resultado operacional atingiu 561 milhdes de euros. Em termos comparaveis, excluindo impactos
extraordindrios, o resultado liquido registou no 1508 um decréscimo de 10,8%, face ao 1S07, enquanto o
resultado liquido diluido por accio, excluindo impactos extraordinarios cresceu 7,5% face ao 1S07. O
EBITDA, excluindo PRBs menos Capex aumentou para 835 milhdes de euros, apesar da empresa ter
continuado a investir no desenvolvimento de novos servigos e na expansio da capacidade e cobertura da
rede. O cash flow operacional ascendeu a 717 milhdes de euros, um crescimento de 13,8% face a 1S07. Em
30 de Junho de 2008, a divida liquida ascendeu a 5.800 milhdes de euros e as responsabilidades com
beneficios de reforma nio financiadas liquidas de impostos situaram-se em 1.107 milhdes de euros.

2T08 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07
Receitas operacionais 16743 1.495,0 12,0% 3.250,1 2.955,8 10,0%
Custos operacionais, excluindo amortizagdes 1.098,3 919,0 19,5% 2.079,1 1.809,0 14,9%
EBITDA @ 576,0 576,0 (0,0%) 11711 1.146,8 2,1%
EBITDA, excluindo PRBs @ 586,9 548,2 7,1% 1.192,9 1.129,5 5,6%
Resultado operacional @ 263,0 301,2 (12,7%) 561,5 606,2 (7,4%)
Resultado liquido 1131 252,5 (55.2%) 252,9 4291 (41,1%)
Resultado lig., excluindo impactos extraordinarios “ 150,1 174,2 (13,8%) 300,5 3368 (10,8%)
Capex ® 2159 169,9 27,1% 358,4 298,5 20,1%
Capex em % das receitas operacionais (%) 12,9 11,4 1.5pp 11,0 10,1 0,9pp
EBITDA, excluindo PRBs menos Capex 3710 378,33 (1,9%) 834,5 831,0 0,4%
Cash flow operacional 412,8 335,1 23.2% 716,9 629,7 13,8%
Divida liquida 5.800,0 4.280,4 35,5% 5.800,0 4.280,4 35,5%
Resp. ndo financ. lig. de impostos com ben. de reforma 1.107,1 905,3 22,3% 1.107,1 905,3 22,3%
Margem EBITDA (%) © 344 38,5 (4.1pp) 36,0 388 (2,8pp)
Divida liquida / EBITDA (x) ® 2,5 19 0,7x 2,5 19 0,6x
EBITDA / juros liquidos (x) 8,8 13,9 (5,0x) 10,1 12,6 (2,5x)
Resultado liquido por accio © 0,12 022 (44,3%) 027 0,37 (28,3%)
Resultado lig. por acgdo, excl. imp. extraordinarios ¥ 0,16 0,15 4,4% 0,31 0,29 7,5%

(1) EBITDA = resultado operacional + amortizacées. (2) EBITDA, excluindo PRBs = EBITDA + custos com beneficios de reforma. (3) Resultado operacional = resultado antes de resultados
financeiros e impostos + custos do programa de reducdo de efectivos + menos (mais) valias na alienagdo de imobilizado + outros custos (ganhos) liquidos. (4) Resultado liquido ajustado de
vérios items extraordindrios, descritos na tabela 5. (5) Capex no 2Q08 e 1508 excluem a aquisi¢do de licengas 3G no Brasil (227 milhes de euros). Em 1507 o capex exclui 8 milhdes de
euros relacionados com compromissos adicionais nos termos da licenca UMTS. (6) Margem EBITDA = EBITDA / receitas operacionais. (7) Divida liquida a dividir pelo EBITDA. (8) O resultado
liquido por accdo considera o resultado liquido, com e sem impactos extraordinarios, subtraido dos custos relativos as obrigacdes convertiveis, a dividir pelo nimero de ac¢ées diluidas (ver
tabela 6).
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Demonstracao de Resultados

As receitas operacionais consolidadas aumentaram 10,0% face ao 1507, impulsionadas pelo crescimento da
Vivo e da TMN. As receitas operacionais da Vivo, incluindo a Telemig no 2T08, aumentaram 25,7% em
euros e 19,8% em reais no 1S08 em resultado do acréscimo de 2.965 mil adi¢des liquidas no semestre, mais
149,7% que no 1S07. Excluindo a consolida¢do da Telemig, as receitas operacionais teriam crescido 7,3%,
com as receitas da Vivo a crescerem 19,0% em euros e 13,4% em reais face ao 1S07. As receitas
operacionais da TMN cresceram 7,2% face ao 1S07, suportadas pelo crescimento sustentado da base de
clientes, em particular no segmento pés-pago e de banda larga moével, de 223 mil adi¢des liquidas, mais
102,6% que no 1S07. As receitas operacionais da rede fixa decresceram 4,0% no 1S08, como consequéncia
do efeito combinado da perda de linhas e da pressdo sobre os precos nas receitas de retalho. N3o obstante, a
evolugio das receitas de rede fixa no 2T08 apresenta uma tendéncia de estabilidade sequencial, em
resultado do crescimento dos clientes TV por subscri¢io de 96 mil no primeiro semestre e de 70 mil no

segundo trimestre, bem como do crescimento nos negbocios empresarial e de dados. O crescimento da
oferta nos servigos de TV contribuiu também para a redug¢io do churn e para atrair novos clientes de voz e
de dados na medida em que 50% das adig¢des liquidas de IPTV sio novos clientes para a PT.

Tabela 2 _ Demonstracao de resultados consolidados milhdes de euros
2T08 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07
Receitas operacionais 1.674,3 1.495,0 12,0% 3.250,1 2.955,8 10,0%
Rede fixa 476,1 493,6 (3.6%) 953,7 992,9 (4,0%)
Mével Portugal - TMN 391,7 364,8 7,4% 780,8 7281 7,2%
Moével Brasil « Vivo @ 766,9 593,8 29,1% 1.433,5 1.140,3 25,7%
Outros e eliminacoes 39,6 42,7 (7,4%) 82,1 94,4 (13,0%)
Custos operacionais, excluindo amortizacées 1.098,3 919,0 19,5% 2.079,1 1.809,0 14,9%
Custos com pessoal 154,5 157,7 (2,0%) 311,2 322,6 (3,5%)
Custos com beneficios de reforma (PRBs) 10,9 (27,9) ns. 219 (17,3) ns.
Custos directos dos servicos prestados 2751 2177 26,4% 5183 428,1 21,1%
Custos comerciais 315,5 259,2 21,7% 5786 466,3 24,1%
QOutros custos operacionais 342,4 312,3 9,6% 649,1 609,3 6,5%
EBITDA @ 576,0 576,0 (0,0%) 1.171,1 1.146,8 2,1%
EBITDA, excluindo PRBs © 586,9 548,2 71% 1.192,9 1.129,5 5,6%
Amortizagoes 313,0 2748 13,9% 609,6 540,6 12,8%
Resultado operacional “ 263,0 301,2 (12,7%) 561,5 606,2 (7,4%)
Outros custos (receitas) 67,8 47,2 43,7% 79,4 111,1 (28,5%)
Custos do programa de redugdo de efectivos, liquidos 62,7 316 98,3% 78,0 84,4 (7.6%)
Menos (mais) valias liquidas na alienagdo de imobilizado (4.2) 1,5 ns. (13.3) 09 ns.
Outros custos (ganhos) liquidos 9,2 14,0 (34,1%) 14,6 257 (43,0%)
Resultado antes de resultados financeiros e imposto 195,2 254,1 (23,2%) 482,1 495,1 (2,6%)
Custos (ganhos) financeiros 30,1 (71,9) n.s. 73,0 (89,1) n.s.
Juros suportados liquidos 65,2 41,5 57,0% 115,6 90,9 27,2%
Perdas (ganhos) em empresas associadas (40,9) (33,9) 20,5% (74,5) (52,9) 40,8%
Outros custos (ganhos) financeiros liquidos 58 (79,5) ns. 31,9 (127,1) ns.
Resultado antes de impostos 165,1 326,0 (49,3%) 409,1 584,3 (30,0%)
Imposto sobre o rendimento (35,8) (64,9) (44,8%) (114,6) (141,1) (18,8%)
Resultado das operagées continuadas 129,3 261,1 (50,5%) 294,5 4432 (33,6%)
Resultado das operagdes descontinuadas 0,0 9,3 ns. 0,0 28,6 ns.
Prejuizos (lucros) atribuiveis a interesses minoritérios (16,2) (17,9) (9,2%) (41,6) (42,7) (2,7%)
Resultado consolidado liquido 113,1 252,5 (55,2%) 252,9 429,1 (41,1%)

(1) Considerando uma taxa de cdmbio média euro/real de 2,7218 no 1507 e de 2,5946 no 1508. (2) EBITDA = resultado operacional + amortizagGes. (3) EBITDA, excluindo PRBs = EBITDA +
custos com beneficios de reforma. (4) Resultado operacional = resultado antes de resultados financeiros e impostos + custos do programa de reducdo de efectivos + menos (mais) valias na
alienacdo de imobilizado + outros custos (ganhos) liquidos.
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As outras receitas, incluindo as eliminacdes intra-grupo, decresceram 13,0%, face ao 1S07, devido
principalmente a reducdo das receitas no negocio de call center em Portugal, na sequéncia do spin-off da
PT Multimédia, bem como a menor contribuicio da MTC em resultado da desvalorizagio do délar
namibiano, que mais do que compensou o crescimento das receitas da MTC em moeda local.

A contribuic3o dos activos internacionais integralmente consolidados aumentou de 43,3% no 1S07 para
48,6% no 1508, sendo o Brasil o principal factor de crescimento. O Brasil ji representa 45,3% das receitas
consolidadas, mais 5,6pp que no 1S07. No 2T08 a contribui¢do dos activos internacionais ja ultrapassa 50%
das receitas.

Tabela 3 _ Receitas por area geografica milhGes de euros

2708 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07
Operagdes domésticas 832,2 827,4 0,6% 1.665,4 1.671,0 (0.3%)
Brasil @ 787,0 610,9 28,8% 1.472,2 1.172,9 25,5%
Outros e eliminagdes © 55,1 56,7 (29%) 112,6 11,9 0,6%
Total das receitas operacionais 1.674,3 1.495,0 12,0% 3.250,1 2.955,8 10,0%

(1) As operagdes domésticas incluem o segmento de rede fixa, TMN, PT Inovagéo, PT SI, PT Pro e PT Contact. (2) Considerando uma taxa de cdmbio média euro/real de 2,7218 no 1507 e de
2,5946 no 1S08. Inclui essencialmente a Vivo e a Mobitel. (3) Inclui apenas os activos internacionais consolidados integralmente, nomeadamente da MTC, CVT, CST e Timor Telecom, e das
holdings.

O EBITDA registou um aumento de 2,1% no 1508, face ao 1S07, para 1.171 milhdes de euros, com a
margem a situar-se em 36,0%. Excluindo os custos com beneficios de reforma (PRBs), o EBITDA cresceu
5,6% face ao 1S07, equivalente a uma margem de 36,7%. Excluindo o efeito da Telemig, o EBITDA
consolidado excluindo PRBs teria crescido 4,5%. No periodo, a melhoria do EBITDA foi suportada
essencialmente pelo crescimento dos negécios moéveis, Vivo e TMN. O EBITDA da Vivo aumentou 26,5%
no 1508, face ao 1S07 (20,6% em moeda local), maioritariamente em resultado do forte acréscimo das
receitas e da consolida¢do da Telemig, conforme referido previamente. Excluindo o efeito da Telemig, o
EBITDA da Vivo teria crescido 21,7% (16,0% em moeda local).

Tabela 4 _ EBITDA por segmento de negécio @ milhGes de euros

2708 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07
Rede fixa 215,0 266,0 (19,2%) 4379 506,0 (13,5%)
Mével Portugal + TMN 1722 166,5 3,4% 3388 3274 3,5%
Mdvel Brasil « Vivo @ 163,7 123,9 32,2% 347,4 274,7 26,5%
QOutros e eliminagbes 25,0 19,7 27,0% 47,0 38,7 21,4%
EBITDA total @ 576,0 576,0 (0,0%) 1.171,1 1.146,8 2,1%
Margem EBITDA (%) 34,4 385 (4.1pp) 36,0 3838 (2.8pp)
EBITDA, excluindo PRBs © 586,9 548,2 71% 1.192,9 1.129,5 5,6%
Margem EBITDA, excluindo PRBs (%) 35,1 36,7 (1,6pp) 36,7 38,2 (1,5pp)
EBITDA da rede fixa, excluindo PRBs © 2259 238,0 (5,1%) 459,8 488,6 (5,9%)
Margem EBITDA da rede fixa, excluindo PRBs (%) 47,4 48,2 (0,8pp) 48,2 49,2 (1,0pp)
Operagbes domésticas® 385,7 430,9 (10,5%) 7734 830,0 (6,8%)
Brasil @ 168,8 126,6 33,4% 354,7 2794 27,0%
Outros © 21,4 18,5 16,1% 42,9 37,5 14,5%

(1) Considerando uma taxa de cdmbio média euro/real de 2,7218 no 1507 e de 2,5946 no 1S08. (2) EBITDA = resultado operacional + amortizacdes. (3) EBITDA, excluindo PRBs = EBITDA +
custos com beneficios de reforma. (4) As operacdes domésticas incluem o segmento de rede fixa, TMN, PT Inovacdo, PT SI, e PT Contact. (5) Considerando uma taxa de cambio média
euro/real de 2,7218 no 1507 e de 2,5946 no 1508. Inclui essencialmente a Vivo e a Mobitel. (6) Inclui apenas os activos internacionais consolidados integralmente, nomeadamente da MTC,
CVT, CST e Timor Telecom, e das holdings.

O EBITDA da TMN cresceu 3,5% face ao 1S07 suportado no crescimento robusto da base de clientes e das
receitas, acompanhado de controlo de custos. Esta performance do EBITDA foi obtida num cenério de
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intensa actividade comercial (crescimento de 102,6% das adigdes liquidas) e custos mais elevados com os
servicos de apoio ao cliente e de suporte, em resultado da crescente penetracio de equipamentos terminais
integrados e utiliza¢do de servigos de dados mais complexos. O EBITDA da rede fixa atingiu 438 milhoes de
euros com uma margem de 45,9%. Excluindo PRBs, o EBITDA do segmento de rede fixa decresceu 5,9%
em resultado da redugio nas receitas e do aumento dos custos decorrente do lancamento de novos servigos,
nomeadamente a TV por subscri¢gdo suportada nas plataformas de IPTV e satélite. O EBITDA dos restantes
negocios cresceu para 47 milhdes de euros no 1S08, principalmente devido a uma maior contribui¢ao dos
negocios internacionais, ndo obstante o impacto da desvaloriza¢io do délar namibiano.

Os negobcios internacionais integralmente consolidados contribuiram, no 1508, com 34,8% do EBITDA
consolidado (a crescer de 29,3% no 1S07). Os negbcios no Brasil representaram 30,3% do EBITDA no 1S08
(24,4% mno 1507). O desempenho do EBITDA dos activos africanos no 1S08 foi penalizado pela forte
deprecia¢do do délar namibiano e representou 4,2% do EBITDA consolidado no 1S08 (4,7% no 1507).

As amortizacées aumentaram 12,8% no 1508, face ao 1S07, para 610 milhdes de euros, reflectindo
essencialmente o aumento da contribuic3o: (1) da Vivo, que representa cerca de 80% do aumento das
amortizac¢des, principalmente explicado pela consolidagio da Telemig, apreciagdo do real e pelas maiores
taxas de amortizacdo das redes TDMA e CDMA, na sequéncia da expansio da rede GSM, e (2) da TMN e
rede fixa em Portugal, como resultado da amortizagio relativa aos compromissos assumidos no dmbito da
sociedade de informacio e dos investimentos em televisdo associados as plataformas de IPTV e satélite.

Os custos do programa de reducéio de efectivos totalizaram 78 milh&es de euros no 1S08, correspondendo a
uma reducio de 267 trabalhadores. No 1S07, a PT registou a saida de 253 trabalhadores, com custos de 84
milhdes de euros.

As mais valias liquidas na alienacdo de imobilizado ascenderam no 1S08 a 13 milhdes de euros, que
comparam com a menos valia de 1 milh3o de euros no mesmo periodo do ano anterior, essencialmente em
resultado da implementacio da estratégia de gestio e optimizagio do patrimoénio imobilidrio em Portugal, a
qual possibilitou a venda de activos e resultou numa mais valia de 11 milhes de euros e num recebimento
de 15 milh&es de euros.

Os juros suportados liquidos cresceram 27,2% para 116 milhdes de euros, devido ao aumento da divida
liquida média da PT. Este crescimento foi parcialmente compensado pela redu¢io dos juros liquidos
suportados pela Vivo devido ao decréscimo do custo médio da divida no Brasil. Este factor mais do que
compensou o acréscimo da divida média da Vivo no 2T08, na sequéncia da aquisi¢cdo da Telemig. O custo
médio consolidado da divida da PT foi de 4,6% no 1S08. Excluindo o Brasil, o custo médio da divida cresceu
de 3,4% no 1S07 para 4,0% no 1508, o qual se mantém abaixo da taxa de swap a 5 anos.

Os ganhos em empresas associadas totalizaram 74 milhdes de euros no 1S08, em comparagio com 53
milhdes de euros no 1S07. Esta rubrica incluiu essencialmente a propor¢io da PT nos resultados da: (1)
Unitel: 49 milhdes de euros no 1508 face a 42 milhdes de euros no 1507; (2) da Médi Télécom: 5 milhdes de
euros no 1508 face a 3 milhdes de euros no 1S07; (3) da CTM: 6 milhdes de euros no 1508 face a 9 milhdes
de euros no 1507, e da (4) UOL: 6 milhdes de euros no 1S08 face a 5 milhdes de euros no 1507. No 1508
esta rubrica também inclui um ganho de 9 milhdes de euros, resultante da venda da posicio de 34% detida
no Banco BEST, realizada no 1T08, na sequéncia da aprovagio da operagio pelo Banco de Portugal.
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Os outros custos financeiros liquidos totalizaram 32 milhdes de euros no 1508 (ganhos liquidos de 127
milhGes de euros no 1507). Esta rubrica incluiu: (1) as perdas cambiais liquidas de 13 milhdes de euros no
1S08, principalmente explicadas pela deprecia¢do do délar, em comparagio com ganhos cambiais liquidos
de 3 milhdes de euros no 1S07; (2) a variagio do valor de instrumentos derivados cambiais (perdas de 6
milhdes de euros no 1508, face a perdas de 5 milhdes de euros no 1507); (3) a variagdo do valor de mercado
de contratos de equity swap sobre as ac¢des da PT Multimédia (ganhos de 77 milhdes de euros no 1507),
cuja liquidagio financeira ocorreu no 2T07; (4) ganho de 36 milhdes de euros registado no 1507 relativo a
venda da posi¢io no Banco Espirito Santo, e (5) a liquidagdo financeira no 1S07 de contratos de equity
swaps (ganhos de 31 milhdes de euros).

O imposto sobre o rendimento totalizou 115 milhdes de euros no 1508, face a 141 milhdes de euros no
1507, correspondente a uma taxa efectiva de imposto de 28% no 1508 e 24% no 1S07. O aumento da taxa
efectiva de imposto é explicado essencialmente: (1) pelo aumento do valor das mais valias isentas de
imposto relativas a alienagdo de posi¢des financeiras no 1507 (36 milhdes de euros respeitante 3 aliena¢do
da posi¢io no Banco Espirito Santo), comparativamente as registadas no 1S08 (9 milhdes de euros
respeitante a venda da posi¢ao no Banco BEST), e (2) pela redugio dos impostos diferidos passivos no 1507,
no montante de 6 milhdes de euros relativos a determinadas mais-valias, que de acordo com a legisla¢io

fiscal portuguesa, ficaram isentas de impostos desde 2007.

Os resultados atribuiveis a interesses minoritarios mantiveram-se estaveis em 42 milhdes de euros no 15S08.
O aumento ocorrido no 1S08 nesta rubrica é devido a interesses minoritirios da Vivo (16 milhdes de euros
no 1S08 face a 5 milhdes de euros no 1S07) e da Africatel (8 milhdes de euros no 15S08), na sequéncia da
alienagdo de 22% desta holding em Agosto de 2007, os quais foram compensados pelos resultados
atribuiveis a interesses minoritirios da PT Multimédia no 1S07 (20 milhdes de euros), que deixou de
integrar a PT, na sequéncia do respectivo spin-off, realizado a 7 de Novembro de 2007.

O resultado liquido excluindo impactos extraordinarios, conforme descritos na tabela 5, ascendeu a 301
milhdes de euros no 1S08 versus 337 milhdes de euros no 1507, um decréscimo de 10,8% face a igual
periodo do ano anterior. O resultado liquido reportado ascendeu a 253 milhdes de euros no 1S08
comparativamente a 429 milhdes de euros no 1S07.

Tabela 5 _ Resultado liquido, excluindo impactos extraordindrios milhGes de euros
2708 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07
Resultado liquido 113,1 252,5 (55,2%) 252,9 429,1 (41,1%)
Impactos extraordinarios liquidos 37,1 (78,3) ns. 47,6 (92,2) ns.
EBITDA © 0,0 (36,2) ns. 0,0 (39,0) ns.
Custos do programa de reducdo de efectivos, liquidos 62,7 31,6 98,3% 78,0 84,4 (7.6%)
Ganhos em equity swaps 0,0 (54,2) ns. 0,0 (108,7) ns.
Ganhos com alienacdes (9,0 (35.7) (74,7%) (9,0 (35.7) (74,7%)
Resultados das operagdes descontinuadas 0,0 (9.3) ns. 0,0 (28,6) ns.
Efeito fiscal e int. minoritarios sobre os impac. referidos (16,6) 25,4 ns. (21,4) 35,4 ns.
Resultado liq., excluindo impactos extraordinarios 150,1 174,2 (13,8%) 300,5 336,8 (10,8%)

(1) No 1507, os ajustamentos ao EBITDA referem-se a: (i) ganhos com servicos passados relativos direitos vencidos, no montante de 36 milhdes de euros, na rede fixa; e (i) & reversdo de
provisées de PIS/Cofins de 3 milhes de euros na Vivo.
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Resultado liquido por Accdo

Em termos de anlise por ac¢io, os resultados diluidos ajustados no 1S08 cresceram 7,5% face ao 1S07 para
31 céntimos de euro na medida em que o decréscimo do resultado liquido, excluindo impactos
extraordinarios, subtraido dos custos relativos as obrigacdes convertiveis com maturidade em 2014, foi mais
do que compensado pelo decréscimo do ntimero de ac¢es decorrente do programa de share buyback em
curso.

O ntmero médio de ac¢des em circulagio decresceu 13,7% para 944 milhdes no 1508, enquanto o niimero

médio de ac¢bes diluidas em circulagio para o mesmo periodo decresceu 12,9% para 1.009 milhdes. No
final do 1S08, o niimero de ac¢des em circulacio subtraidas das 41 milhGes de ac¢des proprias reconhecidas
no balanco era de 901 milhges.

Tabela 6 _ Resultado liquido por accao milhdes (acgdes em circulagdo no mercado); euro (valor por acgdo)
2708 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07

Numero médio de ac¢ées em circulacao no mercado

Bésico 911,5 1.081,5 (15,7%) 944,0 1.094,0 (13,7%)

Diluido ™ 976,2 1.146,2 (14,8%) 1.008,6 1.158,7 (12,9%)

Resultado liquido por accao

Basico 0,12 0,23 (46,8%) 0,27 0,39 (31,7%)

Diluido M® 0,12 0,22 (44,3%) 0,27 0,37 (28,3%)

Resultado lig. por accéo, excl. impactos extraordinarios

Basico 0,16 0,16 (0.3%) 0,32 0,31 3,4%

Diluido M@ 0,16 0,15 4,4% 0,31 0,29 7,5%

(1) O ndmero de acgdes diluidas ¢ calculado assumindo o exercicio total das obrigacdes convertiveis. (2) Os resultados diluidos sdo calculados subtraindo os custos das obrigacoes
convertiveis.

Capex

2708 2707 A 08/07 1508 1S07 A 08/07
Rede fixa 77,0 56,7 35,8% 125,7 104,7 20,1%
Mdvel Portugal « TMN @ 48,6 35,1 38,5% 80,1 62,6 27,9%
Mével Brasil « Vivo @ 80,7 62,6 28,9% 128,22 105,2 21,9%
Outros 9,5 15,4 (38,4%) 24,3 26,0 (6,3%)
Capex total 215,9 169,9 27,1% 358,4 298,5 20,1%
Capex em % das receitas operacionais (%) 12,9 11,4 1,5pp 11,0 10,1 0,9pp

(1) Considerando uma taxa de cdmbio média euro/real de 2,7218 no 1507 e de 2,5946 no 1S08. O capex no 2T08 e 1508 exclui a aquisi¢do das licencas de 3G no Brasil (227 milhées de
euros). (2) Do capex de 2T07 e de 1507 excluem-se 8 milhdes de euros relativos a compromissos adicionais no termos da licenga UMTS.

O capex total registou um aumento de 20,1% no 1508, face ao 1S07, para 358 milhdes de euros, equivalente
a 11,0% das receitas. Excluindo a consolida¢do da Telemig, o capex teria aumentado 12,8% no periodo. O
capex da rede fixa cresceu 20,1% para 126 milhdes de euros, tendo sido essencialmente direccionado para
upgrade da rede com o objectivo de proporcionar uma maior largura de banda, em grande parte relacionado
com o lancamento do servico de TV por subscricio, e para capex de cliente, em resultado de um maior nivel
de adicdes liquidas nos servicos de TV por subscricdo durante o periodo (96 mil). O capex da TMN
aumentou 27,9% face ao 1S07, para 80 milhdes de euros, essencialmente em resultado da expansdo da
capacidade e da cobertura das redes 3G/3.5G, no sentido de melhorar os servicos méveis de voz e de dados
aos clientes. O capex da Vivo aumentou 21,9% face ao 1S07 (16,2% em moeda local), e continuou a ser
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direccionado para o aumento da cobertura e capacidade da rede, nomeadamente na rede GSM/EDGE.
Excluindo a consolida¢io da Telemig, o capex da Vivo teria aumentado 1,2% (decréscimo de 3,5% em
moeda local) no periodo. No 1S08, o capex dos outros negdcios diminuiu para 24 milhdes de euros, em
comparac¢io com 26 milhdes de euros no 1507, em resultado da desvalorizag¢do das divisas locais dos outros
negdcios internacionais.

Cash Flow

O cash flow operacional ascendeu a 717 milhdes de euros no 1508, um acréscimo de 13,8%, face ao 1507,
principalmente explicado pela redu¢io do investimento em fundo de maneio (-27,6%), mantendo-se o
EBITDA, excluindo PRBs menos capex estivel no periodo (835 milhdes de euros no 1S08 face a 831
milh&es de euros no 1507).

No 1S08 o free cash flow decresceu para 7 milhdes de euros face a 545 milhdes no 1S07. Esta evolugdo
reflecte o investimento de 327 milhdes de euros, realizado no 1S08, com a aquisi¢do da posi¢do de controlo
na Telemig e oferta publica de aquisi¢do sobre um terco das ac¢des PN da Telemig, em comparag¢io com a
alienacio de investimentos financeiros (incluindo equity swaps) no 1S07, os quais geraram um
recebimento de 209 milhdes de euros, e maior recebimento de dividendos no 1507 (83 milhges de euros).

Tabela 8 _ Free cash flow milhdes de euros

2T08 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07
EBITDA, excluindo PRBs menos Capex 3710 3783 (1,9%) 834,5 831,0 0,4%
Itens ndo monetarios 50,5 40,8 23,7% 81,5 73,8 10,5%
Variagdo do fundo de maneio (8,7) (84,0) (89,7%) (199,1) (275,1) (27,6%)
Cash flow operacional 412,8 335,1 23,2% 716,9 629,7 13,8%
Aquisicdo da Telemig (326,8) 0,0 ns. (326,8) 0,0 n.s.
Alienagéo da participagdo no Banco BEST 0,0 0,0 n.s. 16,0 0,0 n.s.
Alienacdo da participagdo no BES 0,0 110,3 ns. 0,0 110,3 ns.
Liquidacéo financeira dos equity swaps da PTM 0,0 94,5 n.s. 0,0 94,5 n.s.
Alienacdo de investimentos financeiros, liquida (0,5) 37 ns. (0,5) 37 ns.
Juros liquidados (120,1) (104,2) 15,2% (202,4) (189,7) 6,7%
Contribui¢des e pagamentos relativos a PRBs (52,1) 13 ns. (100,8) (46,8) 115,4%
Imp. sobre o rendimento pagos por certas subsidiarias (74.6) (88,8) (16,0%) (93,7) (109,1) (14,2%)
Dividendos recebidos @ 2,6 59,3 (95,6%) 9,1 92,2 (90,1%)
Outros movimentos (9.6) (36,7) (74,0%) (11,0) (39,7) (72.2%)
Free cash flow (168,3) 3744 n.s. 6,7 5450  (98,8%)

(1) O capex no 2T08 e 1508 exclui a aquisi¢do das licencas de 3G no Brasil (227 milhdes de euros). Do capex do 2T07 e do 1507 excluem-se 8 milhdes de euros relativos a compromissos
adicionais nos termos da licenca UMTS. (2) No 1507 esta rubrica inclui dividendos recebidos da Unitel (27 milhdes de euros relativos a resultados de 2005), da PT Multimédia (54 milhdes de
euros) e do BES (2 milhdes de euros).

Divida Liquida Consolidada

A divida liquida consolidada da PT ascendeu a 5.800 milhdes de euros em 30 de Junho de 2008 face a 4.382
milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2007. O acréscimo da divida liquida no periodo, reflectindo a
estratégia financeira da PT, é essencialmente explicado por: (1) aquisi¢io de licencas 3G no Brasil (227
milhdes de euros); (2) aquisicio da Telemig (198 milhdes de euros); (3) programa de share buyback (731
milhoes de euros), e (4) dividendos pagos pela PT (533 milhdes de euros).
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Em 30 de Junho de 2008, a divida total consolidada ascendia a 6.922 milhdes de euros, da qual 63,1%
representava divida de médio e longo prazo e 59,7% vencia juros a taxas fixas. Em 30 de Junho de 2008,
79,6% da divida estava denominada em euros e 20,4% em reais. Nesta data, 50% da divida liquida da Vivo,
consolidada proporcionalmente pela PT ascendia a 816 milhdes de euros. No final de Junho de 2008,
aproximadamente 95% da divida liquida da Vivo ou estava denominada em reais ou convertida para reais
através de contratos de derivados.

Em 30 de Junho de 2008, a PT tinha contratadas e disponiveis linhas de crédito e de papel comercial, todas
com tomada firme, no montante global de 1.302 milhdes de euros. As disponibilidades em cash, excluindo
as operages internacionais, mais o montante total disponivel nas referidas linhas de crédito e de papel
comercial totalizaram 1.731 milhdes de euros no final de Junho de 2008.

No 1S08 o custo médio da divida da PT e a sua maturidade média eram, respectivamente, 4,6% e 5,0 anos.
Excluindo o Brasil, o custo médio da divida foi de 4,0% no 1S08, com uma maturidade de 5,1 anos em 30 de
Junho de 2008. No 1508, o indicador divida liquida/EBITDA era de 2,5vezes (1,9 vezes no 15S07) e o racio de
cobertura dos encargos financeiros liquidos pelo EBITDA era de 10,1 vezes (12,6 vezes no 1S07).

Tabela 9 _ Variacao da divida liquida milhGes de euros
2708 2707 1508 1507
Divida liquida (balanco inicial) 4.767,5 3.645,7 4.381,8 3.756,6
Divida lig. das operagdes descontinuadas a 31 Dezembro 2006 (a subtrair) 0,0 0,0 0,0 1789
Free cash flow (a subtrair) (168,3) 374,4 6,7 545,0
Efeitos de conversdo cambial da divida 64,0 19,3 48,3 349
Dividendos pagos pela PT 533,2 516,5 533,2 516,5
Aquisicdo de acgdes préprias ™ 154,7 4519 7311 557,9
Impacto da consolidagdo da Telemig (128,9) 0,0 (128,9) 0,0
Aquisicdo das licengas 3G pela Vivo 2272 0,0 2272 0,0
Contribuicdo extraordindria para financiar resp. com cuidados de saude 0,0 0,0 0,0 117,0
Outros @ 13,9 21,5 13,9 21,5
Divida liquida (balanco final) 5.800,0 4.280,4 5.800,0 4.280,4
Variagao da divida liquida 1.032,5 634,8 1.418,1 523,9
Variagao da divida liquida (%) 21,7% 17,4% 32,4% 13,9%

(1) No 1508, a PT celebrou contratos de equity swap sobre 89,2 milhGes de ac¢des proprias no dmbito do programa de share buyback. (2) No 1508, esta rubrica inclui os dividendos pagos
pelas subsidiarias da PT consolidadas integralmente no montante de 12 milhdes de euros (13 milhdes de euros. no 1507).

Responsabilidades com Beneficios de Reforma

Em 31 de Dezembro de 2007, as responsabilidades projectadas com beneficios de reforma (PBO) da PT
totalizaram 4.203 milhdes de euros. O cilculo do PBO foi baseado numa taxa de desconto de 5,25% para as
responsabilidades com pensdes e cuidados de satide e de 4,75% para os salarios a empregados suspensos e

pré-reformados. Os planos de beneficios de reforma encontram-se fechados a entrada de novos
beneficiirios desde 1994 no caso das pensdes e desde 2000 no caso dos cuidados de satude.

As responsabilidades nio financiadas brutas cresceram 202 milhdes de euros no 1508 para 1.506 milhdes
de euros, essencialmente em resultado: (1) das perdas actuariais liquidas devido a diferenga entre o retorno
esperado e o retorno actual dos fundos (202 milhdes de euros); (2) dos custos do programa de redugio de
efectivos no montante de 78 milhdes de euros, e (3) dos custos com beneficios de reforma no montante de
23 milhdes de euros, parcialmente compensados por pagamentos e contribui¢des de 101 milhdes de euros.
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Tabela 10 _ Variagao nas responsabilidades nao financiadas brutas milhdes de euros

1508 1507
Responsabilidades nao financiadas brutas (saldo inicial) 1.304,0 1.654,4
Custos com beneficios de reforma (PRBs) ™ 22,8 (15,7)
Ganhos com servicos passados ndo reconhecidos no resultado liquido 0,0 (6,0)
Custos do programa de reducdo de efectivos 78,0 84,4
Contribuigdes e pagamentos @ (100,8) (163,8)
Ganhos liquidos actuariais 202,2 (321,6)
Responsabilidades nao financiadas brutas (saldo final) 1.506,2 1.231,7
Responsabilidades nao financiadas liquidas de impostos 1.107,1 905,3

(1) No 1508, os custos com beneficios de reforma registados na demonstracdo de resultados totalizaram 21,9 milhdes de euros, incluindo um ganho de 0,9 milhdes de euros relativos a
amortizagdo de ganhos com servigos passados relativos a direitos ndo vencidos. (2) No 1508, esta rubrica inclui maioritariamente os pagamentos relativos a rescisées por mutuo acordo (5
milhes de euros), o pagamento de salarios a empregados suspensos e pré-reformados (83 milhes de euros) e despesas com cuidados de satde (12 milhdes de euros).

Tabela 11 _ Custos com beneficios de reforma e com curtailment milhGes de euros

1508 1507
Servigo do ano 5.2 8,3
Custo financeiro 103,6 103,4
Rentabilidade esperada dos fundos (86,0) (91.2)
Ganhos com servigos passados 0,0 (36,2)
Sub-total 228 (15,7
Amortizacdo de ganhos com servigos passados (0,9) (1,6)
Custos com beneficios de reforma (PRBs) 21,9 (17,3)

(1) No 1507, esta rubrica refere-se a determinadas alteragées das regras da Seguranca Social (DL 187/2007) e a alteracdo da férmula utilizada pela PT para o célculo dos suplementos de
pensdes.

Capital Préprio
Tabela 12 _ Variacao no capital préprio (excluindo interesses minoritarios) milhdes de euros
1508
Capital préprio antes de interesses minoritarios (saldo inicial) 1.338,2
Resultado liquido 252,9
Ajustamentos de conversdo cambial 783
Dividentos distribuidos @ (533,2)
Aquisicdo de acgdes préprias @ (731,1)
Ganhos actuariais liquidos, liquidos do efeito fiscal (151,1)
Reavaliacdo de activos imobilidrios, liquida de impostos 153,0
Outros (2.6)
Capital préprio antes de interesses minoritarios (saldo final) 404,4
Variac¢ao no capital préprio antes de interesses minoritarios (933,9)
Variagao no capital préprio antes de interesses minoritarios (%) (69,8%)

(1) Esta rubrica esta essencialmente relacionada com as variagées favoraveis da taxa de cdmbio do real face ao euro. (2) Dividendos distribuidos no dia 24 de Abril de 2008, (3) No ambito
do programa de share buyback, a PT celebrou no 1508 contratos de equity swap sobre 89,2 milhdes de ac¢Ges préprias, tendo sido objecto de liquidagdo fisica contratos sobre 68,6 milhdes
de accées em 20 de Margo de 2008.

Em 30 de Junho de 2008, o capital préprio, excluindo interesses minoritarios, situou-se em 404 milhdes de
euros, um decréscimo de 934 milhdes de euros no 1S08. Este decréscimo é essencialmente explicado pelos
contratos de equity swap celebrados sobre ac¢des proprias no 1S08 (731 milhdes de euros) e pelos
dividendos, distribuidos aos accionistas, relativos ao exercicio de 2007 (533 milhdes de euros), ndo obstante
o resultado liquido de 253 milhdes de euros gerado no periodo. Os ajustamentos de conversio cambial
positivos de 78 milhdes de euros sdo explicados pela apreciacdo da taxa de cdmbio do real face ao euro, que
aumentou para 2,5112 no final de Junho de 2008. O impacto das perdas actuariais liquidas devido a
diferenca entre o retorno esperado e o retorno actual dos planos de activos, liquidos do correspondente
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efeito fiscal, foi de 151 milhdes de euros. Este impacto foi compensado pela reavaliagio de determinados
bens imobiliarios, os quais, liquidos do correspondente efeito fiscal, ascenderam a 153 milh&es de euros.

Em 30 de Junho de 2008, a PT detinha em balan¢o um total de 41,2 milhdes de ac¢des proprias, das quais
20,6 milhdes relativas ao programa de share buyback anterior e as restantes relativas ao programa de 2,1 mil
milhdes de euros, com um valor de 342 milhdes de euros.

Como anunciado em 25 de Julho de 2008, a PT adquiriu mais 25,5 milhdes de ac¢des (179 milhdes de
euros), tendo ja concluido o seu programa de share buyback de 2,1 mil milhdes de euros. No dambito deste
programa, a PT adquiriu um total de 232,3 milhdes de acgdes, equivalentes a 20,6% do capital social a data
do seu antincio. O ntimero total de ac¢des emitidas pela PT, nio objecto de contratos equity swap sobre 66,7
milhdes de ac¢des proprias (incluindo 20,6 milhdes de ac¢des adquiridas ao abrigo do programa de share
buyback anterior) registados em balanco, é de 875,9 milhdes.

As reservas distribuiveis diminuiram de 1.062 milhdes de euros para 794 milhdes de euros no final de
Junho de 2008, com o resultado liquido gerado no 1S08, determinado de acordo com o POC (204 milhdes
de euros) a ser mais do que compensado pela aquisicio de ac¢des proprias no 1508 (712 milhdes de euros,
dos quais 576 milhdes de euros foram relativos a contratos sobre 68,6 milhdes de ac¢des estabelecidos no
1S08, e os restantes 136 milhdes de euros no 152007 relativos a contratos sobre 20,6 milhdes de ac¢des) e
pelos dividendos atribuidos (533 milhdes de euros), na sequéncia da sua aprovagio em Assembleia Geral
Anual de 28 de Marco de 2008.

Tabela 13 _ Variacao nas reservas distribuiveis

1508
Reservas distribuiveis (saldo inicial) 1.856,5
Dividentos atribuidos (533,2)
Resultado liquido do exercicio determinado de acordo com o POC 204,0
Aquisicdo de acgbes préprias (711,9)
Outros (21,0)
Reservas distribuiveis (saldo final) 794,4
Variacgao nas reservas distribuiveis no periodo (1.062,1)
Variacdo nas reservas distribuiveis no periodo (%) (57,2%)

(1) No 1508, a PT adquiriu 83,2 milhdes de ac¢bes proprias por um montante total de 712 milhGes de euros, através do exercicio de liquidacdo fisica, em 20 de Marco de 2008, dos contratos
de equity swap celebrados no 4707 (14,6 milhdes de accbes) e no 1708 (68,6 milhdes de accdes), no dmbito do programa de share buyback. Estas acces foram canceladas em 24 de Marco
de 2008.

Em cumprimento da deliberacao aprovada na Assembleia Geral Anual de 27 de Abril de 2007, e no ambito
da execugdo do programa de share buyback, em 24 de Marco de 2008, a PT reduziu o seu capital social no
montante de 2.496.144,69 euros, através do cancelamento de 83.204.823 ac¢bes proprias. Como resultado
desta operagdo, o capital social da PT passou a ser equivalente a 28.277.855,31 milhdes de euros,
representado por 942.595.177 acgdes.
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Balanco Consolidado

A exposigdo liquida (activos menos passivos) da PT no Brasil totalizou 7.519 milhdes de reais a 30 de Junho
de 2008 (2.994 milhdes de euros ao cdmbio euro/real em 30 de Junho de 2008). Os activos denominados em
reais no balanco, a 30 de Junho de 2008, totalizaram 6.443 milhdes de euros, equivalentes a
aproximadamente 48,3% do total do activo. O aumento dos activos intangiveis no 1508 resultou: (1) do
goodwill gerado na aquisi¢io da Telemig (197 milhdes de euros) e (2) da aquisi¢do das licencas 3G da Vivo
(227 milhdes de euros). O aumento dos activos tangiveis no 1S08 deveu-se a reavaliagio dos activos
imobiliarios (208 milhdes de euros).

Tabela 14 _ Balanco consolidado milhdes de euros

30 Junho 2008 31 Dezembro 2007
Disponibilidades e titulos negocidveis 1.121,6 1.834,9
Contas a receber 1.525,2 1.441,8
Existéncias 2328 160,6
Investimentos financeiros 5515 565,3
Activos intangiveis 3.815,0 3.383,1
Activos tangiveis 3.804,3 3.585,4
Activos com planos de beneficios de reforma 106,3 134,1
Outros activos 9308 910,7
Impostos diferidos e custos diferidos 1.259,3 1.106,2
Total do activo 13.346,8 13.122,2
Contas a pagar 1.108,3 1.108,9
Divida bruta 6.921,6 6.216,8
Responsabilidades com planos de beneficios de reforma @ 1.637,5 1.463,9
Outros passivos 1.888,1 1.878,4
Impostos diferidos e proveitos diferidos 424,0 372,3
Total do passivo 11.979,5 11.040,4
Capital, excluindo interesses minoritarios 404,4 1.338,2
Interesses minoritarios 963,0 743,6
Total do capital préprio 1.367,3 2.081,8
Total do capital préprio e do passivo 13.346,8 13.122,2

(1) Considerando uma taxa de cambio euro/real de 2,5963 no final de 2007 e de 2,5112 no final de Junho 2008. (2) Em 30 de Junho de 2008, esta rubrica inclui 25 milhdes de euros de
ganhos com servicos passados relativos a direitos ndo vencidos e ainda nao reconhecidos (26 milhGes de euros em 30 de Junho de 2007).
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Operacoes domésticas

As receitas das operacdes domésticas, as quais incluem a rede fixa e a TMN, aumentaram 0,6% no 2T08,
face ao 2T07, para 832 milhdes de euros, impulsionadas pelo forte desempenho do segmento mével e da
recuperacio sustentada do segmento de rede fixa. As receitas da TMN continuaram a registar um forte
ritmo de crescimento (+7,4% no 2T08, face ao 2T07), em linha com o desempenho registado nos trimestres
anteriores e suportado pelo crescimento da banda larga moével. Como resultado, as receitas de dados
aumentaram 41,1% e representam ja 19,0% do total das receitas moéveis de servico (um acréscimo de 4,8pp
face ao 2T07). As receitas do segmento de rede fixa diminuiram 3,6% no 2T08, face ao 2T07, melhorando
sequencialmente o seu desempenho, em resultado do lancamento do servico de TV por subscri¢do. Esta
melhoria é também visivel na evolu¢io do nimero de unidades geradoras de receita (RGUs, acessos de
retalho), que aumentou em 27 mil no 2Q08, face a um decréscimo de 31 mil no 1Q08.

Tabela 15 _ Demonstracao de resultados * operacées domésticas milhdes de euros
2708 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07
Receitas operacionais 832,2 827.,4 0,6% 1.665,4 1.671,0 (0,3%)
Rede fixa 476,1 4936 (3.6%) 953,7 992,9 (4,0%)
Mével Portugal - TMN 391,7 364,8 7,4% 780,8 728,1 7.2%
Outros e eliminagées (35,6) (31,1) 14,6% (69,1) (50,1) 38,0%
Custos operacionais, excluindo amortiza¢ées 446,5 396,5 12,6% 891,9 841,0 6,1%
Custos com pessoal 83,1 92,8 (10,5%) 1732 191,6 (9.6%)
Custos com beneficios de reforma (PRBs) 10,9 (27,9) n.s. 219 (17,4) ns.
Custos directos dos servigos prestados 123,7 114,8 7.7% 243,0 2276 6,7%
Custos comerciais 92,3 81,9 12,7% 182,0 166,4 9,4%
Outros custos operacionais 136,5 134,8 1,3% 271,8 272,7 (0.3%)
EBITDA @ 385,7 4309  (10,5%) 7734 830,0 (6.8%)
EBITDA, excluindo PRBs © 396,6 403,1 (1.6%) 7953 812,6 (2,1%)
Amortizacoes 147,7 140,0 5,5% 293,5 279,5 50%
Resultado operacional * 237,9 290,9 (18,2%) 479,9 550,5 (12,8%)
Margem EBITDA 46,3% 52,1% (5.7pp) 46,4% 49,7% (3.2pp)
Margem EBITDA, excluindo PRBs 47,7% 48,7% (1,7pp) 47,8% 48,6% (0,9pp)
Capex ® 127,4 94,3 35,2% 209,8 1713 22,5%
Capex em % das receitas operacionais 15,3% 11,4% 3.9pp 12,6% 10,3% 2,3pp
EBITDA menos Capex 258,2 336,7 (23,3%) 563,6 6586 (14,4%)
EBITDA, excluindo PRBs menos Capex 269,1 308,8 (12,9%) 585,4 641,3 (8,7%)

(1) As operacées domésticas incluem o segmento de rede fixa, TMN, PT Inovacdo, PT S|, PT Pro e a PT Contact, (2) EBITDA = resultado operacional + amortizacdes. (3) EBITDA, excluindo
PRBs = EBITDA + custos com beneficios de reforma. (4) Resultado operacional = resultado antes de resultados financeiros e impostos + custos do programa de reducdo de efectivos + menos
(mais) valias na alienagdo de imobilizado + outros custos liquidos. (5) No 1507, o capex exclui 8 milhdes de euros relativos a compromissos adicionais nos termos da licenca UMTS.

O EBITDA das operagbes domésticas situou-se em 386 milhdes de euros no 2T08, com uma margem de
46,3%. O EBITDA, excluindo PRBs, atingiu 397 milhdes de euros, tendo apenas diminuido em 1,6% face
ao 2T07. A melhoria deste desempenho resultou do controlo rigoroso de custos, nio obstante: (1) o
aumento da actividade comercial na rede fixa, nomeadamente no servico de televisdo (adi¢des liquidas de 70
mil no trimestre) e na TMN (as adi¢des liquidas aumentaram 19,5%, face ao 2T07), e (2) o acréscimo dos
custos de apoio aos clientes e custos de suporte, devido ao forte arranque dos servicos de banda larga mével
e de TV por subscri¢do. O controlo dos custos é evidenciado no decréscimo de 10,5% dos custos com
pessoal, bem como nos outros custos operacionais, que apenas aumentaram 1,3%. O decréscimo dos custos
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com pessoal reflecte a reducio liquida dos trabalhadores no mercado domeéstico, que totalizou 172
trabalhadores no 1508, incluindo 182 trabalhadores na rede fixa.

Rede Fixa

As receitas operacionais do negdécio diminuiram 3,6% no 2T08, face ao 2T07, para 476 milhdes de euros.
Apesar da pressdo continua no negoécio tradicional de voz, as receitas de TV por subscri¢io e de dados e
solucdes empresariais tém vindo a aumentar. A evolu¢io das receitas continua a evidenciar uma melhoria
consistente, suportada pelo crescimento dos RGUs de retalho, que aumentou em 27 mil no trimestre,
invertendo a tendéncia negativa observada nos Gltimos onze trimestres. A redugio registada nas receitas da
rede fixa é a mais baixa dos Gltimos doze trimestres consecutivos.

Tabela 16 _ Demonstracao de resultados * rede fixa milhGes de euros
2708 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07
Receitas operacionais 476,1 493,6 (3,6%) 953,7 992,9 (4,0%)
Retalho 237,8 260,2 (8,6%) 4815 5259 (8,4%)
Voz 191,6 213,6 (10,3%) 389,3 4331 (10,1%)
Dados e outros 46,2 46,6 (0,7%) 92,2 92,8 (0,7%)
Servigos a operadores (wholesale) 117,9 119,7 (1,5%) 237,0 2352 0.8%
Dados e solugdes empresariais 70,1 67,5 3,9% 137,7 133,7 3,0%
Outras receitas de rede fixa 50,2 46,3 8,6% 97,5 98,1 (0,7%)
Custos operacionais, excluindo amortiza¢ées 261,1 2277 14,7% 515,8 486,9 5,9%
Custos com pessoal 54,9 61,3 (10,4%) 113,7 126,8 (10,4%)
Custos com beneficios de reforma (PRBs) 10,9 (27,9) ns. 218 (17.4) ns.
Custos directos dos servigos prestados 93,4 87,7 6,5% 181,1 172,4 51%
Custos comerciais 32,8 21,5 52,7% 54,0 42,1 28.2%
Outros custos operacionais 69,1 85,1 (18,9%) 145,2 163,0 (11,0%)
EBITDA @ 215,0 266,0 (19.2%) 437,9 506,0 (13.5%)
EBITDA, excluindo PRBs © 2259 238,0 (5.1%) 459,8 488,6 (5.9%)
Amortizacées 83,38 81,4 3,0% 1688 162,7 3,8%
Resultado operacional * 131,2 184,5 (28,9%) 269,1 3434 (21,6%)
Margem EBITDA 45.2% 53,9% (8,7pp) 45,9% 51,0% (5.0pp)
Margem EBITDA, excluindo PRBs 47,4% 48,2% (0.8pp) 48,2% 49,2% (1,0pp)
Capex 77,0 56,7 35,8% 125,7 104,7 20,17%
Capex em % das receitas operacionais 16,2% 11,5% 4,7pp 13,2% 10,5% 2,6pp
EBITDA menos Capex 138,0 209,2 (34,1%) 312,2 401,3 (22,2%)
EBITDA, excluindo PRBs menos Capex 148,8 181,3 (17,9%) 334,0 3839 (13,0%)

(1) Inclui transaccdes intragrupo. (2) EBITDA = resultado operacional + amortizacdes. (3) EBITDA, excluindo PRBs = EBITDA + custos com beneficios de reforma. (4) Resultado operacional =
resultado antes de resultados financeiros e impostos + custos do programa de reducdo de efectivos + menos (mais) valias na alienagdo de imobilizado + outros custos liquidos.

Em resultado da concorréncia continua de outros operadores fixos e de cabo, bem como dos operadores
mobveis, tanto nos servicos de voz como nos de banda larga, as receitas de retalho registaram um
decréscimo de 8,6% no 2T08 face ao 2T07. As receitas de voz diminuiram 10,3% no 2T08, face ao 2T07, em
resultado da perda de linhas e do aumento da pressdo sobre os precos, em particular nas 4reas de
desagregacio do lacete local e de cabo. As receitas de dados e outras receitas de retalho diminuiram 0,7% no
2T08, face ao 2T07, devido ao decréscimo das receitas dos acessos de Internet de banda larga e de banda
estreita, que mais do que compensou a contribuic¢do dos servigos de TV por subscri¢io.

As receitas de wholesale diminuiram 1,5% no 2T08, face ao 2T07, em resultado do decréscimo das receitas

de trafego (-4,7% face ao 2T07) no 2T08, que mais do que compensou o crescimento dos circuitos alugados
(5,5% face ao 2T07).
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As receitas de dados e solu¢des empresariais aumentaram 3,9% no 2T08, face ao 2T07, em resultado do
sucesso da migragdo dos servicos tradicionais de voz e dados para solu¢des mais avancadas e integradas que
incluem: (1) o fornecimento de servicos com maior largura de banda para os clientes finais, baseados em
tecnologias de IP e Ethernet, e (2) a convergéncia e a oferta de solugdes costumizadas, combinando servigos
de telecomunicagdes e tecnologias de informag3o. De salientar também a crescente importincia de solugdes
integradas e o crescimento da PT em certos sectores de mercado, nomeadamente na educagio e satide. A
PT assinou mais de 2 mil contratos durante o periodo, o que representou um crescimento anual de 15%
nos volumes contratados. Adicionalmente, a PT ganhou varios projectos internacionais na area de
armazenamento de dados e sistemas de informacio, que reforcaram a posicdo da PT neste segmento. O
crescimento registado no trimestre neste segmento de negécio da PT foi também impulsionado pelo
aumento das receitas de gestdo de rede, outsourcing e solucdes de tecnologias de informagdo (+14,7% face
ao 2T07).

As outras receitas de rede fixa aumentaram 8,6% no 2T08, face ao 2T07, suportadas pelo acréscimo das
vendas de equipamentos (+25,9%) e das receitas de portais (+19,3%).

O EBITDA, excluindo PRBs, diminuiu 5,1% 2T08, face ao 2T07, enquanto que os custos operacionais,
excluindo os custos com beneficios de reforma, diminuiram 2,1%. A melhoria deste desempenho resultou
do controlo rigoroso de custos, que continua a ser uma prioridade chave do segmento de rede fixa e que se
traduziu no decréscimo dos custos com pessoal (-10,4% face ao 2T07) e dos outros custos operacionais
(-18,9% face ao 2T07). Esta evolugio foi alcancada, nio obstante o lancamento de novos servicos,
nomeadamente o servico de TV por subscrigdo, que originou o acréscimo dos custos de programacio
(incluidos nos custos directos) e dos custos comerciais. O aumento dos custos comerciais resultou,
essencialmente, das campanhas de marketing com o lancamento do servico de IPTV e com o lancamento
comercial do servico de televisdo por satélite em Abril. No 2T08, o niimero de trabalhadores diminuiu
11,6% para 6.172. Em termos liquidos, a redu¢io do niimero de trabalhadores foi de 182 no 1S08,
aumentando o ricio de eficiéncia para 673 linhas por trabalhador.

O capex totalizou 77 milhdes de euros no 2T08, equivalente a 16,2% das receitas operacionais e
representando um acréscimo de 35,8% face ao 2T07. O capex foi essencialmente direccionado para: (1) up-
grades da rede com o objectivo de proporcionar uma maior largura de banda aos clientes; (2) capacidade da
rede para o fornecimento de servicos de TV por subscri¢io, e (3) capex de cliente em resultado do
investimento em equipamento terminal de televisdo (set-top boxes) para clientes residenciais e também em
equipamento para clientes empresariais. De salientar que o acréscimo do capex relacionado com o negécio
de televisdo, no 1508, foi parcialmente compensado pela redugdo do capex nos negbcios tradicionais. O
EBITDA, excluindo PRBs, menos Capex totalizou 149 milhdes de euros no 2T08.

O 2T08 registou, pela primeira vez nos ultimos onze trimestres consecutivos, uma evolug¢do positiva no
numero de RGUs de retalho. Com efeito, as adi¢des liquidas no trimestre ascenderam a 27 mil, em
resultado do forte arranque do servico de TV por subscri¢do (adi¢des liquidas de 70 no trimestre) e da
estabilidade do nivel de perda das linhas geradoras de trifego, apesar do aumento do ambiente
concorrencial com ofertas agressivas por parte dos operadores de cabo. A evolug¢io das linhas geradoras de
trafego beneficiou das ofertas do servico de TV por subscri¢do, uma vez que cerca de 50% das adigdes
liquidas do servico de IPTV sdo novos clientes para a PT. O decréscimo das linhas de voz (8,0% no 2T08
face ao 2T07, para 2.894 mil) também resultou do desligamento liquido de 16 mil linhas em pré-selecgio.
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Os acessos ADSL do segmento flat-fee aumentaram em 16 mil no trimestre, ndo obstante o forte
crescimento dos clientes de banda larga mével na TMN. A PT continuou o seu enfoque no aumento de
qualidade da sua base de clientes ADSL e no beneficio do crescimento dos servigos de TV por subscric3o.
Os acessos ADSL de retalho aumentaram em 11 mil para 667 mil no 2T08, com o acréscimo dos acessos
flat-fee a ser parcialmente compensado pelo decréscimo liquido dos acessos pay-as-you-go. As linhas dos
operadores concorrentes (acessos de wholesale + linhas em pré-selec¢do) diminuiram em 41 mil no 2T08.
Em particular, as linhas de desagregacio do lacete local registaram desligamentos liquidos no trimestre.

Tabela 17 _ Dados operacionais ° rede fixa

2708 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07
Acessos (1000) 4156 4342 (4.3%) 4156 4342 (4,3%)
Acessos de retalho 3678 3.861 (4.7%) 3678 3.861 (4.7%)
PSTN/RDIS 2.894 3.146 (8,0%) 2.894 3.146 (8.0%)
Linhas geradoras de trafego 2.700 2.833 (4,7%) 2.700 2.833 (4,7%)
Pré-seleccio 194 313 (38,0%) 194 313 (38,0%)
ADSL retalho @ 667 715 (6,7%) 667 715 (6,7%)
Clientes de TV 116 0 ns. 116 0 ns.
Acessos de wholesale 478 481 (0,7%) 478 481 (0,7%)
Lacetes locais desagregados 315 244 29,0% 315 244 29,0%
Acessos ORLA 106 173 (38,6%) 106 173 (38,6%)
ADSL wholesale 57 64 (11,3%) 57 64 (11,3%)
Adigdes liquidas ('000) 1 (15) n.s. (20) (62) (67,0%)
Acessos de retalho 27 (53) n.s. (5) (147) (96,7%)
PSTN/RDIS (54) (67) (19,1%) (116) (171) (32,0%)
Linhas geradoras de trafego (39) (37) 3,7% (72) (76) (4.6%)
Pré-seleccio (16) (29)  (473%) (44) (95)  (53.9%)
ADSL retalho 11 14 (24,1%) 16 30 (47,6%)
Clientes de TV 70 0 ns. 96 0 ns.
Acessos de wholesale (25) 37 n.s. (16) 79 ns.
Lacetes locais desagregados (6) 26 n.s. 24 48 (51,0%)
Acessos ORLA (15) 12 ns. (34) 31 ns.
ADSL wholesale (4) (1) ns. (6) (M ns.
RGU de retalho por acesso ? 1,27 1,23 3,5% 1,27 1,23 3,5%
ARPU (euros) 30,1 30,3 (0,6%) 30,1 302 (0,3%)
Voz 237 243 (2,8%) 236 243 (3.0%)
Dados e outros 6,4 59 8,6% 6,4 58 10,6%
Trafego total (milhdes de minutos) 2.938 3.153 (6,8%) 5.944 6.364 (6,6%)
Tréfego de retalho 1.240 1.320 (6,1%) 2,505 2659 (5,8%)
Trafego de wholesale 1.698 1.833 (7,4%) 3.439 3.705 (7.2%)
Trabalhadores 6.172 6.979 (11,6%) 6.172 6.979 (11,6%)

(1) Inclui a limpeza da base de dados de 103 mil clientes (relativa a clientes pré-pagos inactivos de banda larga), efectuada no final do 4T07. (2) Acessos de retalho por linhas PSTN/RDIS.

No trimestre, a PT continuou a comercializar o seu servico de TV por subscri¢io, Meo, disponibilizado
através da plataforma de IPTV e satélite, o qual foi comercialmente lancado em Abril. As campanhas
comerciais e iniciativas de marketing continuaram a ter o seu enfoque nas caracteristicas distintivas do
servico, tal como: (1) a alta-defini¢do, impulsionada pela transmissdo dos jogos do Campeonato Europeu de
Futebol em parceria com a TVI, bem como dos Jogos Olimpicos em parceria com a Eurosport; (2) a
gravacdo digital, dado a PT oferecer a funcionalidade PVR baseado em EPG com capacidade de gravagio
digital até 140 horas; (3) o servico de video-on-demand, com acesso a um catalogo de mais de 1.000 filmes e
documentarios, e (4) a capacidade de subscrever novos canais em tempo real, utilizando as funcionalidades
self-care da set-top box. A PT continuou ainda a reforcar a qualidade dos conteidos disponibilizados nas
suas diversas ofertas, tendo também incluido o canal Disney no pacote basico da sua oferta.
Adicionalmente, a PT langou recentemente uma iniciativa de marketing relacionada com esta caracteristica
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distintiva do seu servico de televisio, com o objectivo de beneficiar do periodo de férias de verdo. As
campanhas publicitirias do Meo continuam a registar um sucesso assinalavel e os niveis de notoriedade da
marca permanecem elevados. Com efeito, o indicador de recordagdo comprovada TV por andncio situou-se
em 64% no final de Junho, permanecendo claramente acima dos 50% nas Gltimas treze semanas, ap6s o
lancamento da campanha publicitiria no inicio de Abril.

Durante o trimestre, a PT recebeu a notifica¢do do projecto de Relatério Final da Comissdo de Avalia¢do das
propostas apresentadas no dmbito do concurso publico da Televisio Digital Terrestre (TDT) relativo ao Mux
A (transporte do sinal aberto de televisdo) e aos Muxes B a F (servigo de televisdo por subscri¢io). A PT
apresentou propostas para o Mux A e para os Muxes B a F, tendo obtido a melhor classificagdo por um jari
independente. Estas decisdes preliminares da Comissdo do Concurso, a qual estard sujeita a audiéncia
prévia das partes interessadas, atribui assim a PT a vitoria em ambos os concursos. A participacio da PT em
ambos os concursos da TDT e as decisdes preliminares da Comissio do Concurso confirmam o
compromisso da PT em relacio ao sucesso do desenvolvimento da TDT em Portugal, bem como 2
implementac¢do da sua estratégia multi-plataforma de TV por subscri¢do, baseada em IPTV, DTH, TDT e
movel a qual se pretende que venha a constituir-se como uma alavanca de crescimento das operagdes
domésticas da PT no futuro.

As adigoes liquidas do servigo de TV por subscri¢io ascenderam a 70 mil novos clientes no trimestre, com a
PT a mais do que duplicar a sua base de clientes para 116 mil. Os subscritores do servico de TV por
subscrigdo ja representam 4,3% das linhas geradoras de trafego e 17,4% da base total de clientes ADSL, um
desempenho assinalavel tendo em conta que o servico de IPTV foi lancado no 4T07 e o servico de satélite
em Abril de 2008.

Serd de salientar que o nimero de RGU por acesso, medido pelo nimero de acessos de retalho por linhas
PSTN/RDIS, continua a aumentar com a expansdo da oferta de TV por subscri¢do (1,27 e 1,24 unidades
geradas por linha, no final do 2T08 e do 1T08, respectivamente). Com o objectivo de enderecar a perda de
linhas, a venda dos servicos de TV por subscri¢io e de banda larga é crucial para a estratégia do negécio de
rede fixa. A nova estratégia de triple-play estd a demonstrar ser um meio bem sucedido para fazer crescer
novos clientes, uma vez que 50% dos novos clientes de IPTV sdo novos clientes para a PT, dado que nio
subscreviam qualquer outro servico da PT.

O ARPU total manteve-se estavel no 2T08 em 30,1 euros, com o crescimento do ARPU de dados e outros,
que aumentou 8,6% no trimestre, devido ao aumento da penetracio dos novos servicos, nomeadamente do
servico de TV por subscri¢do, compensando a redug¢io do ARPU de subscri¢io e voz (-2,8%).

Mével Portugal

As receitas operacionais aumentaram 7,4% no 2T08, face ao 2T07, para 392 milhdes de euros, suportadas
pelo crescimento das receitas de servigo de 5,7% face ao 2T07. As receitas de dados continuaram a registar
um forte crescimento, aumentando 41,1% no trimestre, enquanto que as vendas de equipamentos também
aumentaram 30,8% face ao 2T07. As receitas de cliente registaram um acréscimo de 7,4% para 289 milhdes
de euros, devido ao forte crescimento da base de clientes, em particular nos segmentos pés-pago e de banda
larga movel, apesar da evolugdo desfavoravel dos servicos de roaming-out devido a redug¢do dos pregos. De
salientar, o crescimento das receitas de cliente na TMN pelo sexto trimestre consecutivo.
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As receitas de interligagdo aumentaram 3,7% no 2T08, face ao 2T07, para 63 milhdes de euros. De referir
que o regulador anunciou no dia 4 de Julho uma decisio final relativamente as tarifas de terminag¢do mével
(MTR), a qual estipulou uma redugdo para 6,5 céntimos de euro por minuto a partir do dia 1 de Abril de
2009, do valor actual de 11 céntimos por minuto. Como resultado, a primeira redug¢do ocorreu ja em Julho
de 2008 para 8 céntimos por minuto. A PT acredita que os termos desta delibera¢do do regulador sio ilegais
e desproporcionais, dada a dimensdo do ajustamento no periodo, a reintrodu¢io da assimetria na
terminacio fixo-movel e a introdugdo, pela primeira vez em Portugal, da assimetria na terminag¢do movel-
movel que beneficia terceiro operador. Como resultado, a PT anunciou que ird utilizar todos meios ao seu
dispor para contestar esta decis3o.

O EBITDA registou um acréscimo de 3,4% no 2T08, face ao 2T07, para 172 milhdes de euros, em resultado
do forte crescimento das receitas e do controlo dos custos. Este desempenho foi alcancado, ndo obstante:
(1) o aumento significativo da actividade comercial, focada na migracio de clientes pré-pagos para pos-
pagos e nas vendas de servicos de banda larga mével, que resultou na adi¢do de 120 mil novos clientes no
trimestre e de 223 mil novos clientes no semestre, um acréscimo de 102,6% face ao mesmo periodo do ano
anterior; (2) o impacto desfavoravel da reducio dos precos de roaming; (3) o acréscimo de custos de suporte,
relativos a oferta e ao apoio ao cliente, relacionados com o aumento de servicos mais complexos, tal como a
banda larga mével, e (4) o aumento das provisdes devido ao acréscimo da propor¢io dos clientes pos-pagos.
A margem EBITDA situou-se em 44,0% no 2T08.

Tabela 18 _ Demonstracao de resultados * mével Portugal © milhdes de euros
2708 2107 A 08/07 1508 1507 A 08/07

Receitas operacionais 391,7 364,8 7,4% 780,8 728,1 7.2%
Prestacdo de servicos 358,0 338,7 5.7% 705,2 666,5 5,8%
Cliente 289,4 269,5 7,4% 570,9 5334 7,0%
Interligagdo 62,6 60,4 3,7% 1241 118,6 4,6%
Roamers 6,1 8.8 (31,0%) 10,2 14,6 (29,9%)
Vendas 32,1 24,6 30,8% 71,7 571 25,5%
Outras receitas operacionais 1,5 1,6 (2,7%) 39 4,5 (13,5%)
Custos operacionais, excluindo amortiza¢ées 219,5 198,3 10,7% 442,0 400,7 10,3%
Custos com pessoal 13,6 12,7 6,6% 27,0 25,4 6,2%
Custos directos dos servigos prestados 70,8 69,3 2.2% 141,1 137,3 2,8%
Custos comerciais 71,0 68,2 4,0% 146,8 141,3 3,9%
Outros custos operacionais 64,1 48,1 33,3% 127,2 96,7 31,5%
EBITDA @ 172,2 166,5 3,4% 338,8 327,4 3,5%
Amortizacées 59,8 534 12,0% 116,4 106,1 9,7%
Resultado operacional @ 112,4 113,1 (0,6%) 222,4 2214 0,5%
Margem EBITDA 44,0% 45,6% (1,7pp) 43,4% 45,0% (1,6pp)
Capex @ 48,6 35,1 38,5% 80,1 62,6 27,9%
Capex em % das receitas operacionais 12,4% 9,6% 2,8pp 10,3% 8,6% 1,7pp
EBITDA menos Capex 123,6 131,4 (5,9%) 258,6 264,8 (2,3%)

(1) Inclui transacgdes intragrupo. (2) EBITDA = resultado operacional + amortizacdes. (3) Resultado operacional = resultado antes de resultados financeiro e impostos + custos do programa
de reducdo de efectivos + menos (mais) valias na alienagdo de imobilizado + outros custos liquidos. (4) No 1507, o capex exclui 8 milhdes de euros relativos a compromissos adicionais nos
termos da licenca UMTS.

O capex aumentou de 35 milhdes de euros no 2T07 para 49 milhdes de euros no 2T08, tendo sido
essencialmente direccionado para o aumento da capacidade e cobertura da rede, em resultado do aumento
da utilizacdo dos servicos de voz e dados e para aumentar a qualidade dos servicos de voz e banda larga
movel aos clientes. Mais de 50% do capex foi direccionado para as redes 3G/3.5G no upgrade da tecnologia
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de acesso de radio, o que ird reduzir o consumo de energia, permitindo um decréscimo dos custos e
simultaneamente melhorias ambientais. O EBITDA menos Capex totalizou 124 milhdes de euros no 2T08.

A base total de clientes aumentou 11,5% no 2T08, face ao 2T07, para 6.485 mil, com as adi¢des liquidas no
2T08 a ascenderem a 120 mil (+19,5%, face ao 2T07), em resultado do sucesso da expansdo das ofertas de
servicos de voz e de dados, incluindo o forte arranque da banda larga mével. A TMN prosseguiu o seu
enfoque nos clientes pés-pagos, em particular no segmento empresarial, e na migra¢io dos clientes pré-
pagos para pods-pagos. Como resultado, a totalidade das adi¢Ges liquidas no periodo foram clientes pos-
pagos, os quais representavam 26,9% da base total de clientes no 2T08, face a 21,0% no 2T07.

Tabela 19 _ Dados operacionais * mével Portugal ©

2708 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07

Clientes ('000) 6.485 5814 11,5% 6.485 5814 11.5%
Adigdes liquidas ('000) 120 100 19,5% 223 110 102,6%
MOU (minutos) 115 120 (4,6%) 114 118 (3.1%)
ARPU (euros) 18,6 19,7 (5.7%) 18,5 19,4 (4,9%)
Cliente 15,0 157 (4,2%) 149 15,5 (3.8%)
Interligacao 32 35 (7,5%) 32 35 (5.9%)
ARPM (céntimos euro) 16,2 16,4 (1,1%) 16,2 16,5 (1,8%)
Dados em % das receitas de servico (%) 19,0 143 4,8pp 18,8 14,1 4,7pp
SARC (euros) 36,6 542 (32,4%) 38,1 51,7 (26,4%)
Trabalhadores 1.140 1.126 1.2% 1.140 1.126 1,2%

(1) Inclui subscritores MVNO.

A TMN langou vérias iniciativas de marketing durante o trimestre com o objectivo de continuar a reforcar a
notoriedade da sua marca, em especial no segmento jovem. No dmbito do seu patrocinio a Selec¢do
Nacional, a TMN lanc¢ou, durante o Campeonato de Futebol Euro 2008, uma campanha publicitiria dando
voz aos jogadores da Selec¢io Nacional e promovendo os servigos de valor acrescentado de alerta para os
golos, resultados e classificacdes, bem como promocdes especiais de roaming para a Austria e Suica tendo
em vista o aumento da utilizagdo. A TMN lancou ainda um plano de precos direccionado para o segmento
jovem, “Moche”, que permite aos subscritores, por uma mensalidade de 14,90 euros, efectuar
gratuitamente chamadas e enviar SMS/MMS para outros subscritores do mesmo plano e beneficiar de
precos especiais na rede TMN.

A banda larga mével continuou a ser uma prioridade da TMN no trimestre, com o langamento de novas
iniciativas de marketing direccionadas para varios segmentos desde o pessoal ao empresarial. A maioria
destes planos de banda larga moével envolve programas de fideliza¢do, com velocidades para downloads de
até 7.2 Mbps e com capacidade de até 6GB. Recentemente, a TMN foi distinguida pelos leitores da revista
especializada, “PC Guia”, como o melhor operador de banda larga mével em Portugal. A rede 3.5G da TMN
ja cobre a totalidade das capitais de distrito do pais.

A PT continuou a desenvolver e a comercializar o OfficeBox, um servico convergente fixo-mével para as
PMEs e SoHo, que inclui um PC, servico fixo e moével de voz e banda larga fixa e moével. Estas ofertas
integradas, para um utilizador individual, t¢ém um custo que varia entre os 27 euros e os 59 euros. A TMN
comercializou ainda uma nova oferta do Meo Mobile, o seu servico de televisio moével, permitindo a
subscri¢do do servigo por um periodo minimo de uma semana com um custo de 1,97 euros.
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O ARPU registou no 2T08 um decréscimo de 5,7%, face ao 2T07, para 18,6 euros, principalmente em
resultado do forte crescimento da base de clientes, do aumento da taxa de penetra¢io nos segmentos de
baixo consumo do mercado, do acréscimo do numero de utilizadores com multiplos cartdes SIM e da
redugdo dos precos de roaming. Contudo, o crescimento do niimero médio de clientes mais do que
compensou a dilui¢io do ARPU, permitindo o aumento de 5,7% no 2T08, face ao 2T07, das receitas de
servico. O ARPU reflectiu ainda as altera¢des impostas pela UE ao nivel dos precos de roamimg de
wholesale, os quais entraram em vigor no dia 1 de Setembro de 2007, apesar dos efeitos dos pregos terem
sido mitigados, em certa medida, pelo aumento dos volumes de trifego. A utilizagio média mensal (MOU)
diminuiu 4,6% para 115 minutos no 2T08, face ao 2T07, principalmente explicada pelo crescimento da base
de clientes (+11,5% face ao 2T07), nomeadamente da banda larga.

Os servigos de dados continuaram a contribuir significativamente para o crescimento das receitas, com as
receitas de dados a aumentar 41,1% no 2T08, face ao 2T07, e representando ja 19,0% das receitas de servico
face a 14,3% no ano anterior. O aumento das receitas de servicos de dados foi essencialmente suportado
pelos servicos nio-SMS, que mais do que duplicaram no 2T08, face ao 2T07, e representaram ji cerca de
50% do total das receitas de servicos de dados. Este aumento nos servicos de dados nao-SMS resultou do
forte desempenho da banda larga mével.

Negdcios internacionais
Mével Brasil

A Vivo concluiu a aquisi¢do da Telemig Celular em 3 de Abril de 2008, o que permitiu a sua consolida¢io
desde o inicio de Abril. Deste modo, os resultados do 2T08 da Vivo incluem as operacdes da Telemig.

As receitas operacionais da Vivo, em reais e de acordo com os IFRS, aumentaram 24,6% no 2T08, face ao
2T07, para 3.971 milhdes de reais, em resultado do crescimento das receitas de servico (+25,9% face ao
2T07), as quais foram impulsionadas pelo forte crescimento da base de clientes e das receitas de servigo de
dados. Excluindo a Telemig, as receitas operacionais da Vivo teriam aumentado 12,0% no periodo e as
receitas de servico teriam crescido 13,4%.

O EBITDA aumentou 28,0% no 2T08, face ao 2T07, para 847 milhdes de reais. Excluindo a Telemig, o
EBITDA teria aumentado 17,8%, no 2T08, face ao 2T07. O aumento de 40,8% dos custos directos (23,1%
excluindo a Telemig) é principalmente explicado pelo crescimento das tarifas de interliga¢do, como
consequéncia do crescimento da base de clientes e da utilizacio das campanhas lancadas no trimestre.
Apesar do aumento da actividade comercial, o SARC unitario, que inclui custos de marketing, subsidios aos
equipamentos e comissdes, diminuiu 18,2% no 2T08, face ao 2T07, resultando na adi¢do de 2,1 milhdes de
novos clientes no trimestre, um acréscimo de 75,6% face ao mesmo periodo do ano anterior. Este
desempenho do SARC é explicado pelo aumento da propor¢io de equipamentos GSM e de cartdes SIM, os
quais tém um custo menor, ndo obstante o aumento dos custos de marketing e publicidade relativos as
campanhas realizadas no periodo. Como resultado das medidas implementadas no ano anterior, a provisdo
para dividas de cobranca duvidosa no 2T08 decresceu para 2,3% das receitas operacionais. A margem
EBITDA aumentou no 2T08, em 0,6pp, para 21,3%, ndo obstante o forte crescimento da base de clientes e
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respectivos impactos, tanto nos custos de aquisi¢do, como na taxa FISTEL, os quais sdo contabilizados (de
acordo com os IFRS) no momento da ades3o.

Tabela 20 _ Demonstracdo de resultados * mével Brasil milhGes de reais
2708 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07
Receitas operacionais 3.970,8 3.187,1 24,6% 7.438,9 6.207,4 19,8%
Prestacdo de servicos 3.488,1 2.770,2 25,9% 6.602,1 5.623,1 17,4%
Vendas 376,1 364,3 3,2% 674,5 4791 40,8%
Outras receitas operacionais 106,7 52,6 102,8% 162,4 105,3 54,3%
Custos operacionais, excluindo amortiza¢des 3.123,6 2.525,4 23,7% 5.636,2 4.712,0 19,6%
Custos com pessoal 199,3 170,0 17,2% 361,2 346,0 4,4%
Custos directos de servicos prestados 7717 548,0 40,8% 1.400,2 1.061,8 31,9%
Custos comerciais 1.107,7 910,4 21,7% 1.967,8 1.5473 27,2%
Outros custos operacionais 1.044,9 897,0 16,5% 1.907,0 1.757,0 8,5%
EBITDA @ 847,2 661,7 28,0% 1.802,7 1.495,4 20,6%
Amortizacdes 807,8 679,5 18,9% 1.544,6 1.323,2 16,7%
Resultado operacional @ 39,3 (17.8) n.m. 258,1 172,2 49,9%
Margem EBITDA 21,3% 20,8% 0,6pp 24,2% 24,1% 0,7pp
Capex @ 418,2 337,2 24,0% 665,4 572,7 16,2%
Capex em % das receitas operacionais 10,5% 10,6% (0,0pp) 8,9% 9,2% (0,3pp)
EBITDA menos Capex 429,0 324,5 32,2% 1.137,4 922,7 23,3%

(1) Informacéo preparada de acordo com os IFRS. (2) EBITDA = resultado operacional + amortizaces. (3) Resultado operacional = resultado antes de resultados financeiros e impostos +
custos do programa de reducdo de efectivos + menos (mais) valias na alienagdo de imobilizado + outros custos liquidos. (4) O capex no 2T08 e no 1508 exclui a aquisi¢do das licencas 3G no
Brasil (1.179 milhges de reais).

O capex, que exclui o investimento (1.179 milhdes de reais) relativo a aquisi¢do das licengas 3G (banda J),
aumentou para 418 milhdes de reais no 2T08 e foi essencialmente direccionado para: (1) a cobertura da
rede; (2) a capacidade e qualidade da rede, nomeadamente na tecnologia GSM/EDGE; (3) novos servicos a
clientes e sistemas de front office, e (4) a adapta¢do para o projecto de portabilidade numérica. A rede
GSM/EDGE cobre 2.354 municipios, excedendo ja o niimero de municipios abrangidos pela rede CDMA. O
capex da Vivo registou um aumento de 16,2% no 1S08. Excluindo a consolidacdo da Telemig, o capex da
Vivo teria decrescido 3,5%.

Tabela 21 _ Dados operacionais * mével Brasil

2708 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07

Clientes ('000) 40.435 30.241 33,7% 40.435 30.241 33,7%
Quota de mercado (%) 30,4 28,4 2,0pp 30,4 28,4 2,0pp
Adigdes liquidas ('000) 2.125 1.210 75,6% 2.965 1.187 149,7%
MOU (minutos) 94 77 22,8% 86 76 13,4%
ARPU (reais) 288 29,9 (3.6%) 29,1 299 (2.7%)
Cliente 16,6 16,6 0,0% 16,7 16,5 0,9%
Interligacio 12,0 13,0 (83%) 12,3 13,2 (7,0%)
Dados em % das receitas de servigo (%) 10,4 79 2,5pp 10,3 8,0 2,2pp
SARC (reais) 89,7 1097  (182%) 92,7 1095  (153%)
Trabalhadores 8.232 5.494 49,8% 8.232 5.494 49,8%

(1) Dados operacionais calculados de acordo com o GAAP brasileiro.

A base de clientes da Vivo aumentou 33,7% no 2T08, face ao 2T07, para 40.435 mil, dos quais 4.262 mil
foram provenientes da base de clientes da Telemig. Este facto permitiu a Vivo consolidar a sua lideranga no
mercado moével Brasileiro, atingindo uma quota de mercado de 30,4% no final de Junho. Excluindo a
Telemig, a base de clientes da Vivo teria aumentado 19,6%. As adicdes liquidas ascenderam a 2.125 mil no
2T08, enquanto que as adi¢des brutas aumentaram 58,5%. Os clientes GSM representaram,
aproximadamente, 89% das adi¢des brutas no 2T08, aumentando o nimero total de clientes GSM para
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22.577 mil no final do 2T08, equivalente a 55,8% da base total de clientes. A actividade comercial da Vivo no
trimestre foi centrada no Dia da M3e e no Dia dos Namorados e baseada em campanhas para aumentar a
utiliza¢do. O reforco da posi¢do competitiva da Vivo permitiu uma melhoria da quota de mercado em
termos de adi¢des liquidas, que aumentou para cerca de 28,9%.

O MOU total aumentou 22,8% no 2T08, face ao 2T07, para 94 minutos, em resultado do forte crescimento
do MOU originado (+47,4% face ao 2T07). O sucesso das campanhas do Dia da M3e e do Dia dos
Namorados, as quais ofereciam bénus no trifego dentro da rede Vivo e trafego fixo fora da rede e/ou a
reducdo das tarifas do trifego na rede e trafego fixo fora da rede, impulsionou o desempenho do MOU
originado.

O ARPU total da Vivo no 2T08 foi de 28,8 reais, um decréscimo de 3,6% face ao 2T07, apesar do forte
crescimento da base de clientes. Esta reducdo resultou do decréscimo do ARPU de interligacio (-8,3%, face
ao 2T07), devido a migracio do trafego fixo-moével para trafego mével-moével. O ARPU de cliente manteve-se
estavel no 2T08 em 16,6 reais, apesar do forte crescimento da base de clientes. O ARPU de dados aumentou
para 3,0 reais (+25,0%, face ao 2T07), em resultado do acréscimo de 68,5% das receitas de dados no 2T08,
face ao 2T07, que representavam 10,4% (+2,5pp) das receitas de servico. O crescimento dos servigos de
dados deveu-se: (1) ao forte aumento das receitas provenientes dos servigos Play, Java, SMS, bem como ao
acréscimo da base de clientes Zap, Flash/Desk Modem, Blackberry e SmartMail; (2) ao crescimento da
utilizacdo SMS pessoa-a-pessoa, como consequéncia do aumento de recargas com servicos e das activagdes
de planos poés-pagos com vantagens de dados; (3) as promogdes lancadas tendo em vista o aumento da
utilizagdo dos contetidos de SMS (ac¢bes de interactividade na TV e noutros media), e (4) a realizacdo de
novas parcerias com fornecedores de contetidos.

Outros Investimentos Internacionais

Tabela 22 _ Destaques dos principais activos em Africa e na Asia (1508) W@ milhares (clientes), milhGes (financeiros)

Posicao Clientes Rec.local A 08/07 EBITDA local A 08/07 Margem Rec.euros EBITDA euros
Médi Télécom @ 32,18% 7.079 2.452 3,6% 1.011 3,1% 41,2% 214,5 88,4
Unitel @© 25,00% 3.762 538 43,4% 322 40,1% 59,7% 351,7 210,1
MTC @@ 34,00% 934 599 9,6% 295 4,2% 49,4% 51,0 25,2
CvT we 40,00% 269 3.890 9,8% 2.252 (0,4%) 57,9% 353 20,4
CTM® 28,00% 561 1.202 14,3% 518 15,5% 43,1% 97,8 42,1
CST @ e 51,00% 42 89.874 24,9% 30.719 27,4% 34,2% 4,0 1.4
Timor Telecom ®¥ 41,12% 106 17 18,2% 9 19,1% 50,5% 11,4 58

(1) Informagao preparada de acordo com o GAAP local. (2) Referente a 100% das empresas. A PT tem um contrato de gestdo na Médi Télécom, CST, CVT e Timor Telecom. (3) Método de
equivaléncia patrimonial. (4) Método de consolidacdo integral. (5) Estas participacdes sdo detidas pela Africatel, a qual é controlada em 78% pela PT.

As receitas operacionais da Médi Télécom aumentaram 3,6% no 1508, face ao 1507, para 2.452 milhdes de
dirham, enquanto que o EBITDA subiu 3,1% para 1.011 milhges de dirham, equivalente a uma margem de
41,2%. A base de clientes méveis aumentou 22,0% no 1508, face ao 1S07, para 7.073 mil clientes, com as
adicdes liquidas a totalizarem 408 mil no periodo. O MOU diminuiu 3,3% no 1508, face ao 1S07, para 45
minutos. O ARPU foi de 58 dirham no 1508, um decréscimo de 17,8%, face ao 1507, essencialmente em
resultado do crescimento significativo da base de clientes, da reducido das tarifas de interligacido e do
aumento da concorréncia no mercado.
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As receitas operacionais e o EBITDA da Unitel registaram um aumento no 1S08 de 43,4% e 40,1%,
respectivamente, impulsionado pelo forte crescimento dos clientes, tanto em Luanda como em outras das
principais cidades do pais. A margem EBITDA foi de 59,7% no 1508. As adi¢Ges liquidas totalizaram 455
mil no 1508, com a base total de clientes a atingir 3.762 mil no final de Junho de 2008, um acréscimo de
50,3% face ao 1S07. O MOU decresceu 14,2% no 1508, face ao 1507, para 101 minutos e o ARPU totalizou
24 délares, um decréscimo de 8,8% face ao 1507, devido ao aumento significativo da base de clientes.

As receitas operacionais e o EBITDA da MTC no 1S08 aumentaram 9,6% e 4,2%, respectivamente, face ao
1S07. O desempenho do EBITDA foi influenciado pelo aumento dos custos comerciais, devido ao
acréscimo da concorréncia e ao aumento dos custos relativos a expansdo da rede, em resultado dos
investimentos realizados na cobertura e capacidade da rede. As adic¢des liquidas totalizaram 134 mil no
1S08, com a base total de clientes a atingir 934 mil no final de Junho de 2008, um acréscimo de 32,5% face
ao mesmo periodo do ano anterior. Os clientes pds-pagos aumentaram 30,9% no periodo, representando
8,5% da base total de clientes. O ARPU foi de 115 délares namibianos no 1S08, um decréscimo de 16,1%
face ao 1S07, principalmente devido ao crescimento da base de clientes no periodo.

As receitas operacionais da CVT aumentaram 9,8% no 1508, face ao 1S07, essencialmente devido ao forte
crescimento dos clientes méveis, que aumentaram 65,2% para 197 mil. O EBITDA registou um decréscimo
de 0,4% no periodo, devido ao acréscimo dos custos comerciais, em resultado do aumento e retencio da
base de clientes na sequéncia da entrada do operador mével concorrente. O MOU do segmento mével
atingiu 70 minutos, um decréscimo de 10,5% no 1508 face ao 1S07. O ARPU moével foi de 2.202 escudos
cabo-verdianos no 1508, um decréscimo de 21,3% face ao ano anterior. A margem EBITDA situou-se em
57,9%.

As receitas operacionais e 0 EBITDA da CTM no 1S08 aumentaram 14,3% e 15,5%, face ao 1S07, para 1.202
milhdes de patacas e 518 milhdes de patacas, respectivamente. No segmento moével, os clientes
aumentaram 19,8%, face ao 1S07, para 379 mil no final de Junho de 2008. O ARPU moével da CTM
diminuiu 1,0% no 1508, face ao 1507, para 211 patacas.

As receitas operacionais da CST aumentaram 24,9% no 1508, face ao 1S07, para 89.874 milhdes de dobras,
enquanto que o EBITDA registou um acréscimo de 27,4%, para 30.719 milhdes de dobras. No segmento
mobvel, a CST adicionou 4 mil novos clientes no 1508, atingindo um total de 34 mil clientes no final de
Junho de 2008, representando um incremento de 47,6%, face ao 1S07. O MOU do segmento mével
decresceu 9,8% no 1508, face ao 1507, para 54 minutos, em resultado do aumento da base de clientes. O
ARPU movel foi de 260 mil dobras no 1508, um decréscimo de 9,3% face ao 1S07.

As receitas operacionais e o EBITDA da Timor Telecom registaram no 1508 acréscimos de 18,2% e 19,1%,
respectivamente, face ao 1S07, essencialmente em resultado do forte aumento dos clientes méveis. A Timor
Telecom adicionou 25 mil novos clientes no 1508, atingindo um total de 103 mil clientes méveis no final de
Junho de 2008, um acréscimo de 67,2%, face ao mesmo periodo do ano anterior. O MOU do segmento
moével diminuiu 14,3% no 1S08, face ao 1507, para 88 minutos. O ARPU do segmento moével foi de 26
dolares no 1S08, representando um decréscimo de 25,4% face ao 1S07.

A Africatel, a qual é controlada em 78% pela PT, registou acréscimos nas suas receitas e EBITDA
proporcionais no 1508 de 16,0% e 11,1%, face ao 1S07, para 129 milhdes de euros e 70 milhdes de euros,
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respectivamente, apesar da evolu¢io desfavoravel das taxas de cimbio das moedas de todos os mercados,

onde a PT est4 exposta.

2708 2707 A 08/07 1508 1507 A 08/07
Receitas operacionais 64,2 56,5 13,6% 128,5 110,8 16,0%
EBITDA @ 33,9 31,0 9,5% 70,3 63,3 11,1%
Amortizagdes 5.5 5.5 1,3% 11,0 11,2 (1,4%)
Resultado operacional @ 28,4 25,5 11,2% 59,3 52,1 13,8%
Margem EBITDA 52,9% 54,9% (2.0pp) 54,7% 57,1% (2.4pp)

(1) Consolidagdo pré-forma das empresas incluidas na Africatel, considerando as participagdes detidas pela Africatel. (2) EBITDA = resultado operacional + amortizagdes. (3) Resultado
operacional = resultado antes de resultados financeiro e impostos + custos do programa de reducdo de efectivos + menos (mais) valias na alienagdo de imobilizado + outros custos liquidos.
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Eventos Subsequentes

7 de Julho de 2008 _ A PT anunciou que a sua participada TMN foi notificada pelo ICP-ANACOM,
regulador portugués das telecomunicag¢des, da decisio relativa a especifica¢do da obrigacio de controlo de
precos no Ambito dos mercados grossistas de termina¢io de chamadas de voz em redes méveis individuais
(mercado 16). Esta decisdo estabelece uma redugio significativa dos precos maximos a aplicar pelos
operadores moveis com poder de mercado significativo na terminac¢do de chamadas de voz, nos seguintes
termos:

Tarifas de terminacao mével euro

TMN / Vodafone Optimus
15 Julho 2008 0,080 0,096
1 Outubro 2008 0,075 0,090
1 Janeiro 2009 0,070 0,084
1 Abril 2009 0,065 0,078
1 Julho 2009 0,065 0,072
1 Outubro 2009 0,065 0,065

A PT acredita que os termos da delibera¢io s3o ilegais e desproporcionais. A presente decisio de acentuada
reducio dos valores de terminagio nio s6 ignora a associada perda de receitas relativa ao trafego
internacional, mas também coloca em risco a manutengido dos significativos investimentos a que se tem
assistido no sector moével na Gltima década, prejudicando, em consequéncia, a balanca de pagamentos, a
competitividade dos operadores moéveis portugueses e a inova¢io futura em Portugal. No que diz respeito a
assimetria que beneficia o operador Optimus, a PT entende que nio estdo reunidos os respectivos
requisitos legais, tratando-se, pois, de mais uma discriminag3o positiva daquele operador, a acrescentar a
“poupanca” de cerca de 125 milhdes de euros que desde 1998 o favorece, face aos custos de espectro
incorridos pela TMN. Atentas as ilegalidades evidenciadas da presente decisdo do regulador, a PT ird
utilizar todos os meios legais ao seu dispor para contestar a sua legalidade e eficicia.

25 de Julho de 2008 _ A PT anunciou que concluiu o programa de aquisi¢do de ac¢des proprias de 2,1 mil
milh&es de euros, o qual tem vindo a ser executado desde Marco de 2007.

Com a conclusdo do presente programa de aquisi¢io de acgbes préprias, a PT cumpre 92% do pacote
remuneratorio proposto aos seus accionistas para o periodo 2006-09. Fica apenas por realizar o pagamento
de um dividendo no montante de 0,575 euros por ac¢do, o qual deverd ocorrer apds aprovacdo na préxima
Assembleia Geral de Accionistas anual e sujeito a situa¢do financeira da PT e condi¢des de mercado,
conforme ja anunciado.

Considerando as 186.261.323 acgdes ja canceladas em 20 de Dezembro de 2007 e 24 de Marco de 2008,
desde o inicio do share buyback a PT adquiriu em mercado um total de 232.344.000 ac¢bes proprias o que
corresponde a 20,58% do capital social a data da proposta aos accionistas do programa de aquisi¢do de
acgdes proprias em 2007.

O actual ntmero de acgbes proprias objecto de instrumentos derivados contratados pela PT totaliza
66.722.677 acgdes, compreendendo os equity swaps sobre 46.082.677 acgbes contratados ao abrigo do
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referido programa e um equity swap sobre 20.640.000 ac¢des contratado ao abrigo de um programa de
aquisicio de ac¢Bes anterior.

A PT iré adquirir a totalidade das ac¢des objecto de equity swaps contratados ao abrigo do actual programa
de recompra, as quais deverdo ser posteriormente canceladas e o capital social reduzido na mesma

propor¢io. O ntmero total de ac¢des representativas do capital social da PT nio objecto de equity swaps
sobre acges proprias é de 875.872.500.
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Informacao Adicional
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O presente comunicado contém objectivos acerca de
eventos futuros, de acordo com o U.S. Private Securities
Litigation Reform Act de 1995. Tais objectivos ndo
constituem factos ocorridos no passado, reflectindo
apenas expectativas da gestdo da empresa. Os termos
"antecipa”, ‘“acredita”, ‘“estima”, "espera”, ‘“prevé”,
“pretende”, “planeia”, e outros termos similares, visam
identificar tais objectivos, os quais obviamente envolvem
riscos ou incertezas, previstos ou ndo pela empresa. Os
resultados futuros da actividade da empresa podem
portanto diferir das actuais aspiragdes. Os objectivos
contidos neste documento traduzem a opinido
unicamente na data em que sdo definidos, ndo se
obrigando a empresa a actualiza-los a luz de novas
informacdes ou desenvolvimentos futuros.

A PT estd cotada na Euronext e na New York Stock
Exchange. Encontra-se disponivel informagdo sobre a
empresa na Reuters através dos cédigos PTC.LS e PT e na
Bloomberg através do cédigo PTC PL.
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